Juriidiline ja avalikustamisele kuuluv teave

Selles kokkuv@ttes tehtud investeerimissoovitus(ed) edastas Swedbank AS esmakordselt 26.02.2020 17:54. Kokkuvdttes toodud teave pdhineb KEPLER
CHEUVREUX antud investeerimissoovitus(t)el. KEPLER CHEUVREUX olulise juriidilise ja avalikustamisele kuuluva teabega tutvumiseks kilastage palun
veebilehte https://research.keplercheuvreux.com/login.

Kokkuv@ttes toodud tekst on eestikeelne kokkuvdte KEPLER CHEUVREUX poolt koostatud inglisekeelsest investeerimissoovitustest. Swedbank AS ei ole
mitte Uhelgi muul viisil ega juhul kokkuv&ttes toodud teavet enne selle avaldamist muutnud.

KEPLER CHEUVREUX ja Swedbanki suhet puudutav oluline teave

Seda kokkuvdtet levitatakse KEPLER CHEUVREUX ja Swedbank AB (publ) vahel sdImitud eksklusiivse koostddlepingu alusel, mis reguleerib konkreetsete
Euroopa turge puudutatavate investeerimisanaliilisi(de) (edaspidi: analiilis) koostamist ja nende levitamist Swedbanki tavaklientidele (edaspidi: saajad).
Swedbank AB (publ) ja Swedbank ASi vahel on omakorda s6Imitud grupisisene koostodleping, millega Swedbank AB vB8imaldab Swedbank AS-le ligipddsu
KEPLER CHEUVREUX koostatud analtilsidele.

Antud kokkuvdtte on koostanud Swedbank AS ja selle aluseks on analiilis, mis kuulub KEPLER CHEUVREUX le ja mille viimane on ainuisikuliselt
koostanud. Swedbank AB ega Swedbank AS EI OLE aruande koostaja. Swedbank AB ja KEPLER CHEUVREUX vahelise koostddlepingu kohasel ei ole
Swedbank kohustatud toetama KEPLER CHEUVREUX analiiisi v8i osalema selliste analiitiside koostamises. KEPLER CHEUVREUX kontrollib seega
ainuisikuliselt selle kokkuvdtte aluseks oleva analtilsi sisu ja tagab selle vastavuse kdigile kohaldatavatele kohalikele seadustele, reeglitele ja
regulatsioonidele, mis on aruandega seotud. Swedbank AS ega Swedbank AB ei kontrolli kokkuvtte aluseks oleva analiiiisi sisu ega selles valjendatud
vaateid ja hinnanguid.

Swedbank AS jarele valvab Eesti finantsjdrelevalveasutus Finantsinspektsioon. Swedbank AB (publ) jarele valvab Rootsi finantsjdrelevalveasutus
(Finansinspektionen).

KEPLER CHEUVREUX reitingustisteem

KEPLER CHEUVREUX aktsiaanallitisi reitingud ja hinnasihid avaldatakse absoluutarvudes, mitte tihegi vrdlusindeksi suhtes. Aktsiate reiting mddratakse
pdrast analtilitiku poolt antud Biglasest vaddrtusest (hinnasihist) tuletatud 12 kuu oodatava aktsiate hinnat8usu v&i -languse hindamist ja ettevdtte
riskiprofiili arvestades. KEPLER CHEUVREUX reitingud mddratletakse jargmiselt.

Osta: minimaalne oodatav investeeringu vaartuse kasv jargmise 12 kuu jooksul on 10% (minimaalne ndutav investeeringu kasv v3ib ettevdtte riskiprofiili
arvestades suurem olla).

Hoia: oodatav investeeringu vaartuse kasv on alla 10% (oodatav investeeringu kasv voib ettevdtte riskiprofiili arvestades suurem olla).
Vdhenda: oodata on investeeringu vddrtuse vahenemist.

V@ta pakkumine vastu: tdieliku v&i osalise Ulevdtmispakkumise, aktsiate sundilevdtmise (sgueeze-outl) v8i muu sarnase aktsiate ostupakkumiste
kontekstis peetakse pakkumishinda vastavaks aktsiate diglasele ostuhinnale.

Liikka pakkumine tagasi: tdieliku v3i osalise tilevotmispakkumise, aktsiate sundilev&tmise (sgueeze-outi) vdi muu sarnase aktsiate ostupakkumiste
kontekstis peetakse pakkumishinda madalamaks kui aktsia Giglane ostuhind

Labivaatamisel: toimunud on stindmus, millel on meie sihthinnale oodatav oluline mdju ja me ei saa soovitust anda enne, kui oleme selle uue teabe |3bi
t60tanud ja/vdi ilma uue aktsiahinna viiteta.

lima reitinguta: anallilisi sellele aktsiale ei koostata.
Piiratud: soovitust, hinnasihti ja/v8i finantsprognoosi ei avalikustata enam vastavuse tagamise ja/v8i muudel regulatiivsetel kaalutlustel.

Aktsiahindade volatiilsuse t8ttu vdivad reitingud ja hinnasihid aeg-ajalt ja ajutiselt llaltoodud definitsioonile mitte vastata.

KEPLER CHEUVREUX hindamismeetodid ja riskid

Kui selles kokkuvdttes ei ole teisiti margitud, siis maaratakse hinnasihid ja investeerimissoovitused fundamentaalanaliilisi meetoditel ja tuginevad tavaliselt
kasutatavatele hindamismeetoditele, nagu diskonteeritud rahavood (DCF), vadrtuse hindamise kordajate v@rdlemine ajalooliste ja sarnaste aktsiate
andmetega ning dividendide diskonteerimise mudel (DDM).

KEPLER CHEUVREUX hindamismeetodid ja -mudelid v8ivad suuresti s8ltuda makromajanduslikest nditajatest (nagu toormehinnad, valuutakursid ja
intressimddrad) ja muudest vdlisteguritest, nagu maksustamine, regulatsioonid ja geopoliitilised muutused (nt muutused maksupoaliitikas, streigid v3i sGda).
Peale selle vBivad ettevBtete hindamist mgjutada investorite kindlustunne ja turul valitsev meeleolu. KEPLER CHEUVREUX hinnangud p8hinevad samuti
ootustel, mis vdivad teatud todstusharudes toimuvate arengute tdttu kiiresti ja etteteatamata muutuda. Olenemata sellest, millist hindamismeetodit
kasutatakse, eksisteerib oluline risk, et hinnasiht jddb oodatava aja vdltel saavutamata.

KEPLER CHEUVREUX uuendab aktsiaanaltiliside reitinguid siis, kui ta peab seda sobivaks uute leidude, turuarengute ning muu anallititiku vaateid ja
hinnangut md&jutada v8iva asjakohase teabe kontekstis.

Konkreetsete ettevtete puhul avalikustamisele kuuluv teave ja v8imalikud huvide konfliktid

Swedbankis on kehtestatud ja on soovi korral kdttesaadavad kirjalikud sisekorrad, mis reguleerivad Swedbankis tekkida vdivate huvide konfliktide
tuvastamist, dokumenteerimist ja haldamist.

Need sisekorrad sisaldavad muu hulgas reegleid, mis puudutavad teabebarjddre, aktsiaanallilisi osakonnaga ihenduse vdtmist, investeerimispanganduse
tegevuses osalemist ning levitatud investeerimisanaliiiiside |3bivaatamist ja jarelevalvet. Uldiselt on KEPLER CHEUVREUX poolt koostatud
investeerimisanallitisi levitamisega tegelevate Swedbanki t60tajate Sigus omada osalusi (lthikesi v8i pikki, otseseid vai tuletisinstrumentide kaudu) ja
aktsiate vOi aktsiatega seotud instrumentidega seotud positsioone konkreetses investeerimisanallilisis kajastatud ettevdtetes piiratud.
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Vaimalikud huvide konfliktid konkreetsete ettevitetega

Aktsia ISIN-kood Avalikustamisele kuuluv teave (vt allpool)
UPM FI0009005987 Puudub
Oluline:

1. Swedbank omab v&i kontrollib selle ettevdtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% v&i rohkem. 2. EttevGte v3i tema enamusaktsiondr omab vdi kontrollib
otseselt v8i kaudselt 5% v&i enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist. 3. Swedbank on konkreetse ettev&ttega avalikke |8petamata voi [8petatud
investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4, Swedbankil on pikk netopositsioon, mis iiletab 0,5% ettev@tte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5.
Swedbankil on liihike netopositsioon, mis tiletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbankil on emitendi finantsinstrumentide
turutegija.

Taasesitamine ja levitamine

Seda materjali ei tohi ilma KEPLER CHEUVREUX ja Swedbanki loata kopeerida ega levitada. Analliiisi ei tohi levitada flilsilistele ega juriidilistele isikutele,
kes on sellise riigi kodanikud vai kelle elu- v&i asukoht on riigis, kus selle levitamine ei ole lubatud kehtivate 8igusaktide v&8i muude otsuste jargi.

Aadress
Swedbank AS, Liivalaia 8, 15040 Tallinn.



