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Maailmamajandus




Majanduskasv on koikjal kiiresti taastunud

Tugevam valisnoudlus suurendab kaubandusmahtusid
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Maailmakaubandus on iile pandeemia-eelse taseme

Euroala majandusaktiivsus on tousnud 15 aasta kdorgeimale tasemele

Maailmakaubanduse maht
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Euroala ostujuhtideindeks (PMI; Markit)
Indeks
70

:Z —_——— /_-

40
30
20

10
2019 2020 2021

— Kogumajandus — Tootlev toostus — Teenused = Ehitus
Allikad: Swedbank Research & Macrobond



Hirm, et deltatiive levik viib rohkemate piiranguteni, on
riigivolakirjade tootlusi vihendanud
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Vaktsineerimine on maailmas vaga ebaiihtlane

Suurem vaktsineeritute arv vahendab majanduse sulgemise riski

COVID-19 vastu taielikult vaktsineeritud
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COVID-19 vaktsineeritud vahemalt 1 doosiga

Elanike osakaal, %
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Intressimaarad jadavad madalaks veel pikemaks ajaks
Euroala baasinflatsioon ei tohiks pusivalt tle 2% tousta

Keskpankade intressimaarad
%, tegelik ja Swedbanki prognoos
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Eesti majandus




Eesti majandussentiment on tousnud viimase 14 aasta
tugevaimaks

Eesti majandussentiment Eesti majanduse kindlustunne
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Tootleva toostuse tootmismaht on 2019 tipu tasemel

Jaemuugi mahukasv tegi 2Q tugeva huppe

Tootlev toostus ja jaekaubandus
Indeks (vas.t.), aastane muutus % (par.t.)
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Kaupade eksport ja ekspordihinnad
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Eesti SKP liletas pandeemia-eelse taseme juba 1Q

Majanduse taastumine ja baasefekt kiirendasid 2Q SKP kasvu
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Eesti SKP piusivhindades
mld EUR, ses. ja kalend. korrig.
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Toojoukulude kasv ja suurenev todjoupuudus sunnib
ettevotteid rohkem efektiivsusesse investeerima

Eesti ettevotete finantsnaitajad
osakaal kaibest, %; 4 kv keskm.
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Ettevotete pankrotid ja likvideerimised
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Eraisikute hoiused on 2020 algusega vorreldes 2 mid
euro vorra suuremad = 14% aastasest eratarbimisest

Eesti residentidest eraisikute hoiusteportfell
aastane muutus, % (vas.t.), mld EUR (par.t.)
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Residentide ja mitteresidentide tarbimine
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Kinnisvaraturg piisib vaga aktiivne
Tallinna hinnakasv aastases vordluses: 5% 2020H2, 8% 2021H1, 17% juulis
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Selle aasta majanduskasv peaks tulema viimase 15 a kiireim

Pensionirahade kasutamine annab majanduskasvule lisahoo

Eesti SKP prognoos

pusivhindades, eelmise aastaga vorreldes, %

10.0

7.5

50 47 4.8

2. I I I
0.0 l

-2.5

o1

-2.7 -2.6

-5.0
2017 2018 2019 2020

8
5
4 3.2
3 I 3.2

2021

2022 2023

® Augusti prognoos = Aprilli prognoos

Allikad: Swedbank Research & Macrobond

© Swedbank

Information Class
Public

Eesti SKP piusivhindades
mld EUR, ses. ja kalend. korrig.
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Riskid: deltatiive levik voib pidurdada nii maailma- kui
Eesti majanduse taastumist

e Koroonaviiruse deltative levik maailmas voib vahendada nii pakkumist kui ndoudlust

e Aeglane vaktsineerimine mitmetes Aasia riikides ja sealsete majanduste sulgemine voib
mojutada tarneahelaid ja suurendada veelgi toorainepuudust

— Eriti tundlik on tootlev toostus
— V0ib kiirendada inflatsiooni

e Madalad intressimaarad ja kliimaeesmarkide taitmine voivad suurendada investeeringuid
oodatust rohkem
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Rekordiline toetuspakett Euroopas
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Euroopa Liidu investeeringud - maaelu, kliima, raudtee

Allikas: Swedbank

© Swedbank

Information Class
Public

EL fondid Eestis
8 mld eurot ehk 30% 2020. a. SKPst

9%
m Pollumajandus, kalandus

Kliima
m [&A, innovatsioon
8% m Rail Baltica
m Regionaalareng, taristu
Haridus, tervishoid
10%

Sotsiaalkaitse

B Digitaliseerimine

16%

Summad on esialgsed ja nende jactus hinnanguline.
Allikad: rahandusministeerium, Rail Baltic Eesti, Swedbanki arvutused.
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Kriis mojutas ehitusmahte suhteliselt viahe

Ehituse maht
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Ehitushindade muutus jargmise 3 kuu jooksul
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Construction ‘supercycle’ predicted on wave of
government spending

Industry bosses forecast global surge in demand for building materials

Mexico’s Cemex chief says stimulus in advanced economies will boost cement demand in emerging markets © Daniel
Becerril/Reuters

Harry Dempsey and Gill Plimmer AUGUST 9 2021 D 56 E



Hindade tous jaab moodukaks

Hindade muutus

Udr, kommunaalmaksed
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Palgad kasvavad hindadest kiiremini

Keskmise netopalga ja hindade muutus
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Vajadus toojou jarele on kasvanud

Tootajate arv jargmise 3 kuu jooksul

%

40

-80
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 201/ 2018 2019 2020 2021

— Tootlev toostus — Ehitus = Kaubandus
Allikas: Konjunktuuriinstituut

© Swedbank Information Class 23
Public



Toopuudus alaneb

Tootuse maar
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Kokkuvote: (iili)kiire kasv

e Eeldame, et uut ulatuslikku lockdowni ei
tule.

e Pensioni- ja muude saastude kulutamine
annab tarbimisele ja
Kinnisvarainvesteeringutele taiendava hoo.

e Euroopa Liidu toetused suurendavad
investeeringuid.

e Suurenev toojoupuudus kergitab palkasid.

e Inflatsiooni kiirenemine on ajutine ja
intressimaarad pusivad lahiaastatel
madalad.
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Peamised majandusnaitajad, 2020-2023

aastane kasv, % (kui pole margitud teisiti) 2020 2021P 2022P 2023P
SKP reaalkasv 2.9 8.0 (3.0) 4.0 (5.0) 3.2
Eratarbimine -2.3 4.7 (3.5) 6.3 (6.0) 3.0
Valitsuse tarbimine 3.6 50 (5.0) 2.5 (2.5) 1.5
Investeeringud pohivarasse 18.4 10.0 (-8.5) -55 (7.0 6.0
Kaupade ja teenuste eksport -5.0 13.0 (5.0) 4.0 (4.5) 4.0
Kaupade ja teenuste import 0.4 150 (1.0) 1.5 (5.5) 4.5
SKP nominaalkasv -3.4 106 (4.5 7.3 (7.1) 6.1
SKP, mld eurot (jooksevhindades) 27.2 30.1 (28.4) 32.3 (30.4) 34.2
THI 0.4 31  (1.5) 26  (2.0) 2.2
ToGtuse maar (% toohdivest) 6.8 6.4  (8.0) 59  (6.9) 5.7
To6hBive 2.1 13 (1.2 10 (1.6) 0.6
Brutokuupalk 29 6.0 (4.0) 5.3 (4.8) 5.5
Kaupade ja teenuste saldo, % SKP-st 0.3 1.0 (2.8) 0.9 (2.1) 0.6
Jooksevkonto tasakaal, % SKP-st -0.6 1.4 (1.9 0.4 (1.2) 0.0
Valitsussektori eelarve tasakaal, % SKP-st -4.9 24  (-6.0) 21  (-3.8) -1.9
Valitsussektori volatase, % SKP-st 18.2 186 (21.2) 20.7 (25.0) 22.6

Eelmine prognoos sulgudes
Allikad: Statistikaamet, Eesti Pank ja Swedbank Research
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Swedbanki blogi:
https://blog.swedbank.ee/rubriik/majanduskeskkond

Uudised ja kommentaarid oma e-posti:
https://www.swedbank-research.com/estonian/subscribe.csp

EL fondide ulevaade:
Record EU funding enables transformation of the Baltic economies
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