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Maailmamajandus




Maailmakaubanduse kasv on normaliseerunud, kuid selle
maht on tublisti lile pandeemiaeelse taseme

Maailmakaubanduse maht
aastane kasv, %; indeks
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Euroala majanduskasv aeglustub, kuid jaab ka sel aastal
tugevaks. Tooturg taastub kiiresti.

Euroala ostujuhtideindeks
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Euroala toohoive ja toopuudus
min in (vas.t.), % (par.t.)
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Maailmamajanduse tugev kasv jatkub, kuid seda piiravad
tarneprobleemid, pandeemia ja korged energiahinnad

2021 2022 2023 Eesti kaubanduspartnerite kaalutud
USA 5,6 3,7 2,5 keskmine majanduskasv, aastane muutus %
Euroala 5,1 3,9 2,7 4
Saksamaa 2,7 3,8 2,5
Soome 3,5 2,6 1,3 3
Rootsi 4,9 3,3 2 )
Lati 4,7 4,1 3,5
Leedu 5,4 3,2 3,2 1 . . .
Venemaa 4,4 2,7 2 0
Hiina 8 5 5
Maailm 5,8 4,1 3,8 i

Allikad: Swedbank Research & Macrobond 2
Prognoosi parandused:

Punane: langetatud
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Roheline; tostetud

© Swedbank Information Class
Public



Tarnehaired kestavad kauem ja nendele ei ole kiiret

lahendust

Maailma tarneahelate pinge indeks
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Laevade konteinervedude hinnad
Indeks, USD
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Keskpankade vastus kiirenenud inflatsioonile soltub
sellest, kui kauaks see pilisima jaab

USA ja euroala inflatsioon e Vilistada ei saa oodatust
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Euroopa Keskpank ei muuda intressimaarasid lahiajal

Kiire inflatsioon euroalal peaks jargmisel aastal leevenema

Keskpankade intressimaarad 3 kuu euribori futuurid
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Eesti majandus




Eesti majandussentiment on jatkuvalt tugev

Eesti Gldine majandussentiment
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Toostusettevotete valjavaade on teenustega vorreldes

optimistlikum

Eesti toostusettevotete viljavaade
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Jaekaubanduse ja teenuste valjavaade
%
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Q4 kasv aeglustus, kuid oli vordlemisi tugev

Ekspordikasv aeglustus, kuid selle tase on pandeemia-eelsest oluliselt korgem

Tootlev toostus, jaekaubandus ja eksport
aastane kasv %, pusivhindades, 3 k keskm.
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Eesti paritolu kaupade eksport
mld EUR, indeks, 3 k keskm.
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Eesti ekspordihinnad ei kasva meie
kaubanduspartneritest kiiremini

Tootleva toostuse ekspordihinnad Eesti kaupade ekspordi turuosa euroalal

Indeks, 2016=100; 3 k keskm. %, 12 k keskm.
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Toojoupuudus on siivenenud, kuid tarnehaired on tipust
jarele andnud - samas ei ole sellele kiiret lahendust

Majandustegevust piiravad tegurid:
t66joupuudus

vastajate %, 3 k keskm.
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Majandustegevust piiravad tegurid:

materjalid jm. tootmissisendid
vastajate osakaal, %
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Kaardimaksete kiire kasv naitab tugevat tarbimist -
paljuski on selle taga Il PS rahade kasutamine

Eesti kolme suurema panga kaardimaksete kaive
aastane muutus, %
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Sel aastal peaks inimestel olema kasutada hinnanguliselt 850
min eurot Il PS raha: 2,6% SKP-st, 5,2% eratarbimisest

Teisest pensionisambast raha vilja
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Eraisikute hoiustel on 1,7 mld eurot rohkem raha vorreldes
2015-2019 trendiga: 5% SKP-st, 10% eratarbimisest (2022)

© Swedbank
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Eratarbimise maht on kiill iile pandeemia-eelse tipu,
kuid mitteresidentide tarbimine on ikka veel vaike

Eratarbimine Residentide ja mitteresidentide tarbimine
mld EUR, sesoonselt korrig. % eratarbimiskulutustest
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Korged energiahinnad ja norgem valisnoudlus
pidurdavad majanduskasvu varem oodatust rohkem

Swedbank: Eesti SKP prognoos, %
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Energia kallinemine kergitab hindu

Energia panus hinnaindeksisse
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Energiahindade muutus
Indeks, 01.2021=100
250

225
200
175
150
125
100

75—
50

2012 2014 2016 2018 2020 2022

— Elekter — Gaas — KUlte — Bensiin, diisel
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

20



Hindade tous sel aastal kiireneb

Hindade muutus

Uur, kommunaalmaksed
Transport

Vaba aeg
Majapidamiseks vajalik
Toit

Toitlustus, majutus

Alkohol, tubakas
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Energiakulude kasv jatab vahem raha muu jaoks

Aasta keskmine kulu kuus tihes peres
2020 2021 2022

Elekter 32 46

Gaas 7 8

Muu kute 38 39

Mootorikutus 54 62

Energiakulu kokku 131 155 183

Allikas: Swedbanki hinnang statistikaameti 2020. a. andmete pdhjal eurodes

27 eurot

kuus rohkem
kui eelmisel
aastal
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Kellel on raske?

Kulutused pereliikme kohta joukuse Energiakulude osakaal joukuse jargi
jéirgi 2020 % pere eelarvest
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Ettevotetest on keerulisemas seisus turism ja transport

Ettevotete kaibe ja kulude muutus 9k 2021 vs 9k 2019

120%
100%
80%
60%
40%
20%

Kaive

0% I

-20%
-40%

-60%  Veetransport —‘

-80%
-100%

© Swedbank

-80%

€ Majutus
*— Reisiblrood

’\ Ohutransport

-60%

-40%

¥ Kalapiiiik

-20%

Information Class
Public

-+

-+

0%

Veevarustus; jddtmekaitlus

‘/

& Biiroohaldus

Farmaatsnatoodete tootmine @ Infoalane tegevus
& Programmeerimine

Tervnsho;dja sotsiaalhoolekanne
Postn ja kulleriteenistus

Kulud

\ Elektnenerglaja gaa5|ga varustamlne
0
Y

etoostup

20% 40% 60% 80% 100% 120%

24



Palgad kasvavad sama palju kui hinnad

Keskmise netopalga ja hindade muutus
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Toojoupuudus kergitab palku

Tootajate arv jargmise 3 kuu jooksul Keskmise netopalga muutus
% Aastane muutus, %, Swedbanki erakliendid
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Kokkuvote: majanduskasv joukohasemal tasemel

Korged energiahinnad karbivad
majanduskasvu

Inflatsioon aeglustub kevadel

Palgakasv kiireneb

e Pensionirahad ja muud saastud toetavad
tarbimist ja investeeringuid

Intressimaarad jaavad lahiajal madalaks
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Peamised majandusnaitajad, 2020-2023

aastane kasv, % (kui pole margitud teisiti) 2020 2021P 2022P 2023P
SKP reaalkasv -3.0 8.1 (9.0) 35 (4.0 32 (382
Eratarbimine 2.5 6.8 (7.5 45 (4.5 30 (2.5
Valitsuse tarbimine 3.0 43 (4.0 25 (2.5 1.5 (1.5
Investeeringud pohivarasse 19.9 50 (9.0) -8.0 (-7.0) 7.0 (7.0
Kaupade ja teenuste eksport -5.0 15.0 (13.5) 45 (4.5 40 (4.0
Kaupade ja teenuste import 0.9 17.0 (16.0) 0.0 (0.0 47 (4.6)
SKP nominaalkasv 8.2 13.5 (12.7) 87 (7.3 6.6 (6.1)
SKP, mld eurot (jooksevhindades) 26.8 304 (30.2) 331 (324) 353 (34.4)
THI 04 46 (41) 60 (36) 26 (24
To6tuse maar (% tohGivest) 6.9 64 (64) 56 (58 51 (5.4)
To6hGive 22 05 (05 14 (12) 09 (0.8
Brutokuupalk 2.9 7.0 (5.8) 7.5 (6.5) 70 (6.3
Kaupade ja teenuste saldo, % SKP-st 0.5 0.8 (-1.2) 27 (2.2 22 (1.7)
Jooksevkonto tasakaal, % SKP-st -0.3 1.9 (-2.4) 16 (1.0 1.1 (0.5)
Valitsussektori eelarve tasakaal, % SKP-st -5.6 2.5 (8.1) 20 (-2.1) -1.9 (-2.0)
Valitsussektori vblatase, % SKP-st 19.0 189 (17.6) 209 (19.7) 228 (21.7)

Eelmine prognoos sulgudes
Allikad: Statistikaamet, Eesti Pank ja Swedbank Research
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Swedbanki blogi:
https://blog.swedbank.ee/rubriik/majanduskeskkond

Uudised ja kommentaarid oma e-posti:

https://www.swedbank-research.com/estonian/subscribe.csp
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