Venemaa agressiooni moju

Marianna Robinskaja
Tonu Mertsina

. 14. marts 2022




Swedbank (-

Swedbanki makroanaliiiitikud (Macro Research) on kokku pannud
komplekti jooniseid, mis iseloomustavad Eesti majandussuhteid
Venemaa, Valgevene ja Ukrainaga ning Venemaa agressiooni ja
sanktsioonide moju laiemalt.

Piiliame neid jooniseid jooksvalt uuendada ja lisame vajadusel
uusi juurde.






Eesti paritolu kaupade eksport Venemaale on viike, kuid Venemaa

on Eestile oluline impordipartner
Kaubandussidemed Ukraina ja Valgevenega on olnud norgad

Eesti peamised kaubanduspartnerid

2021
. o Peamised % kogu rahvuslikku : o
oot g PO cporparen (cest  pantolukaupade. P koo vpace
pordip P paritolu kaubad) ekspordis pordip P
1. Soome 14,4 1. Soome 15,1 1. Soome 14,0
2. Lati 10,0 2. Ameerika Uhendriigid 12,4 2.Venemaa 10,5
3. Ameerika Uhendriigid 9,2 3. Rootsi 10,8 3. Saksamaa 10,1
4. Rootsi 9,0 4. Holland 7,6 4. Leedu 9,1
5. Saksamaa 6,2 5. Saksamaa 7,1 5. Lati 89
8. Venemaa 42 12. Venemaa 2,1 10. Valgevene 3,1
22. Ukraina 0,7 28. Ukraina 0,5 23. Ukraina 0,6
30. Valgevene 0,4 45. Valgevene 0,1
Allikas: Statistikaamet
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Kaupade eksport Venemaale on alates 2014. aastast kahanenud

Kaupade import Venemaalt on suurenenud paljuski energiahindade tousu tulemusel

Kaupade eksport Venemaale
% kogu kaubaekspordist, 12 kuu libisev keskmine
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Kaupade import Venemaalt
% kogu kaubaimpordist, 12 kuu libisev keskmine
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Venemaa kaupade impordis on iile poole energiatooted

Energiatoodete import Venemaalt on veelgi suurema osakaaluga arvestades kaudseid mojusid (Venemaa
maagaasi import Latist, Venemaa naftast valmistatud kiitus Leedust ja Soomest).

Kaupade ekspordi ja impordi struktuur Venemaaga

%, 2021
Eesti paritolu kaupade eksport (2,1% kogu Eesti paritolu ekspordist) Import (10,5% kogu impordist)
. Masinad, mehaanilised seadmed, katlad 35 L Mineraalne kiitus, mineraaldlid ja nende 53
destilleerimissaadused
Park- ja varvainete ekstraktid 12 Puit ja puittooted 16
— Elektrimasinad ja -seadmed 10 L Vaetised 5
. Mustmetalltooted 7 . Mustmetallid 5
— Plastid ja plattooted 5 — Mustmetalltooted 3
Muu 31 Muu 18
Allikas: Statistikaamet
© Swedbank IntTormation vlass

Public



Eesti impordib Venemaa maagaasi labi Lati ning otse Venemaalt

Venemaa gaasitarned on vahemolulised Leedu jaoks, kuna Leedu impordib vedelgaasi peamiselt Norrast.
Venemaa maagaas labib Valgevenet ja Leedut ning suundub Kaliningradi.

Maagaasi eksport ja import

miljon kuupmeetrit
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Balti riigid on vahendanud soltuvust Vene ja Valgevene elektrist tanu
elektriithenduste ehitusele Soome, Rootsi ja Poolaga

Balti riikide ja Soome elektrikaubandus
miljon EUR, 11.2020-10.2021
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Baltimaade elektrivork
tootab endiselt
sunkroonreziimis

Venemaa ja Valgevene
susteemidega



Viimastel aastatel on Eestit labivaid transiidivooge oluliselt
mojutanud Venemaa sadamate areng

Teenuste eksport ja import Venemaaga
% kogu teenuste ekspordist/impordist, 4 kv libisev keskmine

Otseinvesteeringud Venemaaga
osakaal kogu otseinvesteeringutes
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Eesti kaubandussidemed Valgevenega on pigem norgad

Eesti paritolu kaupade eksport moodustab vaid neljandiku kdikide kaupade ekspordist Valgevenesse

Kaupade eksport Valgevenesse

% kogu kaubaekspordist, 12 kuu libisev keskmine
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Kaupade import Valgevenest
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Valgevene kaupade impordis on peamiselt mineraalsed tooted

Kaupade ekspordi ja impordi struktuur Valgevenega

%, 2021
1 1
Eesti paritolu kaupade eksport (0,1% kogu Eesti péritolu ekspordist) Import (3,1% kogu impordist)
- Masinad, mehaanilised seadmed, katlad 31 - Mineraalne kiitus, mineraaldlid ja nende 82
destilleerimissaadused
Kalad ja vahilaadsed, molluskid 24 Puit ja puittooted 6
- Park- ja varvainete ekstraktid 10 . Mustmetallid 4
— Puit ja puittooted 8 — Masinad, mehaanilised seadmed, katlad 1
— Elektrimasinad ja -seadmed 6 — Muud taimsed tekstiilikiud, paberlong, riie 1
Muu 21 Muu 6
Allikas: Statistikaamet
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Eesti ekspordib Valgevenele peamiselt transporditeenuseid

Valgevene raudteetransiidi osakaal Eestis on alla 10%

Teenuste eksport ja import Valgevenega
% kogu teenuste ekspordist/impordist, 4 kv libisev keskmine
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Otseinvesteeringud Valgevenega
% kogu otseinvesteeringutes
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Ukraina osakaal Eesti viliskaubanduses on tagasihoidlik

Kaupade eksport Ukrainasse

% kogu kaubaekspordist, 12 kuu libisev keskmine
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Kaupade import Ukrainast
% kogu kaubaimpordist, 12 kuu libisev keskmine
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Eesti impordib Ukrainast peamiselt mustmetalle ja puitu

o O [ ] [ ] [ ]
Kaupade ekspordi ja impordi struktuur Ukrainaga
%, 2021
Eesti paritolu kaupade eksport (0,5% kogu Eesti péritolu ekspordist) Import (0,6% kogu impordist)
- Kalad ja vahilaadsed, molluskid 21 - Mustmetallid 16
Park- ja varvainete ekstraktid 15 Puit ja puittooted 14
. Vatt, vilt ja lausriie 11 . Elektrimasinad ja -seadmed 10
— Masinad, mehaanilised seadmed, katlad 7 — Mineraalne kitus, mineraaldlid ja nende 8
destilleerimissaadused
— Mineraalne kitus, mineraaldlid ja nende 7 L Mustmetalltooted 6
destilleerimissaadused
— Muu 39 — Muu 46
Source: Estonian Statistics Office
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Eesti otseinvesteeringute seis Ukrainas on tublisti vihenenud

Teenuste eksport ja import Ukrainaga
% kogu teenuste ekspordist/impordist, 4 kv libisev keskmine
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Otseinvesteeringud Ukrainaga
osakaal kogu otseinvesteeringutes
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Maagaasi hinnad on uuesti tousnud ja turud ootavad sel aastal
oluliselt korgemat hinda kui paar nadalat tagasi

Maagaasi hinna futuur (14.03.2022)
EUR/t, Dutch TTF

175
150 :
1
125 ~ <
~
\
100 A '
pue
\
75 / A
50

—/\/\_/_/\/

0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

© Swedbank Information Class

Public

Maagaasi ja Eesti elektri turuhinnad
EUR/MWh, EUR/mt; elektri hind 1 nadala keskm.
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Nafta hind on tousnud juba pikemat aega, kuid Venemaa
agressioon kiirendas seda kasvu

Nafta hind ja bensiini hind Eestis Eestis: liitrit bensiini 95 brutokuupalga eest
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Vene rubla on jarsult norgenenud

Vene rubla vahetuskurss
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Ukraina grivna vahetuskurss
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Venemaa keskpank tostis jarsult intressimaara, et rubla kurssi

kaitsta

© Swedbank

Inflatsioon, keskpanga ja turuintressimaarad
%

20.0
175
15.0

12.5
10.0 \

I .
75 F'_‘J'JJ | %
5.0 e o

" keskpanga 4% inflatsiooni eesmark o 0 T e T T T T

2.5 ——
0.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— Keskpanga intressimaar — THI kasv
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

Information Class 20
Public



Venemaa aktsiaturuindeks on teinud tugeva kukkumise

Aktsiaturgude indeksid
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Aktsiaturgude volatiilsus
Indeks, 1 nadala keskm.
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Sanktsioonid piiravad Venemaal suure osa
valisvaluutareservide kasutamist

Venemaa valisvaluutareserv ja naftahind
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Putini toetusreiting

vastanute osakaal, %; Levada Keskuse uuring
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Venemaa majandus on jaanud maha varasemast
kasvutrendist. Uute sanktsioonidega see vahe suureneb.

Venemaa SKP Venemaa eratarbimine
tn RUB, plsivhindades, 4 kv keskm. tn RUB, plisivhindades
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Swedbanki blogi:
blog.swedbank.ee/rubriik/majanduskeskkond

Uudised ja kommentaarid oma e-postile:
www.swedbank-research.com/estonian/subscribe.csp
www.swedbank-research.com/english/subscribe.csp

Finantsteenust pakub Swedbank AS. Juhime téhelepanu, et esitatud teave p&hineb meie hinnangul usaldusvaarsetest allikatest saadud infol. See v&ib ajas muutuda, mistdttu me ei vastuta antud
info kasutamisest tekkivate tagajargede eest. Kdesolevat teavet ei tohiks kasitleda investeerimissoovituse voi- ndustamisena ega kutsena osta voi miilia vaartpabereid voi teha muid tehinguid.
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