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Euroala ostujuhtideindeks naitas martsis veel kasvu
Uldine majandussentiment halvenes méddukalt

Uldine ostujuhtideindeks
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Uldine majandussentiment
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Ukraina s6ja moju karbib enamike riikide majanduskasvu
Valisnoudlus halveneb varem oodatust rohkem

2021 2022 2023 Eesti kaubanduspartnerite kaalutud
USA 5,7 3,2 2,1 SKP kasv, %
Euroala 5,3 2,6 2,7 4
Saksamaa 29 2 2,7 3
Soome 3,5 1,8 1,3 )
Rootsi 4.8 2,8 2,1
Liti 4,8 14 2,6 L I l I I
Leedu 49 1,7 2,5 0
Hiina 8,1 5 5 r
Venemaa 44 -14 -4
Maailm 5,9 2,7 3,3 2
Alkad: Swedbank Research & Macrobond— Prognoosi parandused: ? 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Punane: langetatud jaan.22 mapr.22

Roheline: tostetud
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Venemaa SKP kukub sel aastal ajas 16 aastat tagasi
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Venemaa SKP ja prognhoos
triljon rubla, pusivhindades, ses. ja kalend. korrig.
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Mida kauem sanktsioonid Venemaa vastu piisivad, seda
tugevam moju neil on

Venemaa SKP Venemaa eratarbimine
tn RUB, pusivhindades, 4 kv keskm. tn RUB, pusivhindades

30.0 20.0

25.0 -

22.5
12.5
20.0 /\/
/ 10.0 ~
17.5 // /
15.0 7 7.5 /
12.5 50 -
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

— tegelik SKP -~ 2003-2013 SKP trend — Tegelik eratarbimine —— eratarbimise 2003-2013 trend
Allikad: Swedbank Research & Macrobond Allikad: Swedbank Research & Macrobond

© Swedbank Information Class
Public



Venemaa osakaal maailma majanduses on vaike, kuid
paljud riigid soltuvad selle toorainetest

Venemaa ja Ukraina - viikesed majandused
% maailma SKP-st, USD, jooksevhindades
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Venemaa SKP

jooksevhindades; RUB, USD (vas.t.), RUB/USD (par.t.),
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Tarnehaired jaavad piisima kauemaks
See hoiab hinnakasvu korgel ja pidurdab majanduskasvu

Maailma tarneahelate pinge indeks
Indeks
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Laevade konteinervedude hinnad
Maailm (Harpex), USD-i indeks, 2015=100
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Keskpangad on asunud rahapoliitikat karmistama

ECB tostab intressimaarasid sel aastal 2 korda

USA ja euroala inflatsioon
aastane muutus, %

W > o1 O N

N

N o .

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

— euroala pohiinflatsioon
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

© Swedbank

euroala baasinflatsioon == USA

Information Class
Public

Keskpankade intressimaarad
%, tegelik ja Swedbanki prognoos
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Euribor on intressimaarade tousu ootuses kiiremini

tousma hakanud; soda Ukrainas kiirendas seda tempot

3- ja 6-kuu EURIBOR
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3 kuu EURIBOR-i futuurid
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Eesti majandus




Soda ja selle mojud aeglustavad Eesti majanduskasvu

Eesti SKP vordlusbaas tousis 2021 korgele, isegi Uihekordset tehingut arvestamata

Eesti SKP
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SKP

Indeks, 2015=100, pisivhindades, ses. ja kalend. korrig.
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Jaekaubanduse kasv aeglustub vaga tugeva noudluse pealt

Kaardimaksete kasvu taga on osaliselt ka kiire hinnakasv

Tootlev toostus ja jaekaubandus
aastane kasv %, pusivhindades, 3 k keskm.
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Eesti majanduse lildine sentiment langes martsis
moodukalt

Eesti Gildine majandussentiment Eesti kindlustunde indikaatorid
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Toostusettevotete tellimused on jatkuvalt suured

Vaatamata kindlustunde halvenemisele tunnevad inimesed suurte ostude
planeerimisel ennast kindlalt

Eesti toostusettevotete viljavaade Noudluse ja suuremate ostude valjavaade
% %
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Eesti kaupade ekspordi osakaal Venemaale on
vahenenud, kuid impordi osakaal on suurenenud

Eesti kaubavahetus Venemaaga
osakaal, %; 12 k keskm.
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Teenuste eksport ja import Venemaaga
% kogu teenuste ekspordist/impordist, 4 kv libisev keskmine
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Mitmete kaupade impordis on Venemaa osakaal suur

Osade kaupade juures tuleb arvestada transiiti

Venemaalt imporditud kauba osakaal Venemaalt imporditud kauba osakaal sama kauba
koguimpordist Venemaalt, % Eesti koguimpordist, %
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Venemaale eksporditud kodumaise lisandvaartuse
osakaal kodumaisest kogulisandvaartusest ei ole suur
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Vilisinvesteeringutes on Venemaa Eestile ligi 2,5%
osakaaluga riikide jarjestuses 8. kohal

© Swedbank

Eesti FDI Venemaaga
% kogu otsestest valisinvesteeringutest
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Soja mojud karbivad kiill Eesti majanduskasvu oluliselt,
kuid aastases arvestuses me langust ei prognoosi

Eesti SKP kasvu prognoos
aastane kasv pisivhindades, %
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Energia ja toidu kallinemine kergitavad hindu

Energia ja toidu panus hinnaindeksisse
%

12,5

10,0 I

7,5

N
.. S [ —
0,0

-2,5

2012 2014 2016 2018 2020 2022
= Energia panus hinnaindeksisse = Toidu panus hinnaindeksisse

Hindade muutus
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

© Swedbank Information Class
Public

Energiahindade muutus
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250

225 —
200

2012 2014 2016 2018 2020 2022

— Elekter — Gaas — KUlte — Bensiin, diisel
Allikad: Swedbank Research & Macrobond

21



Ulikiire hinnatous

Hindade muutus
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Ostujoud sel aastal vaheneb

Keskmise netopalga ja hindade muutus
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Vajadus lisatoojou jarele piisib

Tootajate arv jargmise 3 kuu jooksul Keskmise netopalga muutus
% Aastane muutus, %, Swedbanki erakliendid
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Toopuudus kasvab

Tootuse maar Aasta lopuks
% +11 000 tootut
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Kokkuvote: tagasihoidlik majanduskasv jatkub

e Ebakindlus, materjalide kattesaadavus,
sanktsioonid ja majandusaktiivsuse uldine
jahtumine piiravad nii eksporti kui
investeeringuid.

e Samas ergutavad majanduskasvu pandeemia
vaibumine, pogenikud ja valitsuse suuremad
kulutused nii Eestis kui mujal Euroopas.

e Kiire hinnakasv vdhendab inimeste ostujoéudu,
pensioni- ja muud saastud toetavad siiski I L
tarbimist. B

..’ ! 1 ;ﬁ!np'
‘\‘:\ ; ﬂ il 5“ :a.n:... it
LN = geoilihl ali
Allikas: Swedbank

e Toopuudus kill monevdrra suureneb, aga
palgakasv pusib endiselt kiire.
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Eesti peamised majandusnaitajad, 2021-2023

aastane kasv, % (kui pole margitud teisiti) 2021 2022P 2023P
SKP reaalkasv 8,3 15 (35 2,0 (3,2)
Eratarbimine 6,4 20 (45 2,0 (3,0)
Valitsuse tarbimine 39 30 (25 2,5 (1,5)
Investeeringud pdhivarasse 3,3 -11,0  (-8,0) 5,0 (7,0)
Kaupade ja teenuste eksport 19,8 45 (4,5 3,0 (4,0)
Kaupade ja teenuste import 20,6 04 (0,0 4,0 (4,7)
SKP nominaalkasv 14,3 11,1 (87) 6,6 (6,6)
SKP, mld eurot (jooksevhindades) 30,1 34,1 (331) 36,3 (353)
THI 4,6 100  (6,0) 45  (26)
T36tuse maar (% toohdivest) 6,2 56  (56) 54 (57)
T66hdive 0,5 03 (14 06  (09)
Brutokuupalk 6,9 6,5 (7,5) 6,0 (7,0)
Kaupade ja teenuste saldo, % SKP-st 03 36 (27) 2,8 (2,2)
Jooksevkonto tasakaal, % SKP-st -1, 22 (1,6 1,5 (1,1
Valitsussektori eelarve tasakaal, % SKP-st 24 2,7  (-2,0) -30 (1,9
Valitsussektori volatase, % SKP-st 18,1 20,8 (20,9 238 (22,8)

Eelmine prognoos sulgudes
Allikad: Statistikaamet, Eesti Pank ja Swedbank Research
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Swedbanki blogi:
https://blog.swedbank.ee/rubriik/majanduskeskkond

Uudised ja kommentaarid oma e-posti:
https://www.swedbank-research.com/estonian/subscribe.csp

Finantsteenust pakub Swedbank AS. Juhime tahelepanu, et esitatud teave pdhineb meie hinnangul usaldusvéaarsetest allikatest saadud infol. See vdib ajas muutuda, mistéttu me ei vastuta antud
info kasutamisest tekkivate tagajargede eest. Kdesolevat teavet ei tohiks kasitleda investeerimissoovituse voi- ndustamisena ega kutsena osta voi miitia vaartpabereid voi teha muid tehinguid.
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