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Hea privaatpanganduse

klient!

ui eelmist aastat jdi iseloomustama

kiiresti muutuv keskkond, geopoliiti-

lised konfliktid ning uskumatuna

néiv inflatsioon, mille ohjeldamisega
keskpangad hiljaks jiid, siis tdnavust I6pule
ldhenevat esimest poolaastat saab kirjeldada
kohanemise ajana. Paljugi sellest, mis algas
mullu, kestab edasi. Peamine kiisimus on, kes
saab paremini hakkama olukorras, kus eba-
maédrasust on palju ning raha hind on kiiresti
tdusnud.

Koigele vaatamata on borsid alustanud
aastat positiivselt. Tallinnast kuni New Yorgini
pakkusid finantsturud tugevalt positiivset
tootlust. Tosi, teinekord on hea vaadata
pealkirjadest ja indeksitest kaugemale - vGttes
USA borsiindeksist S&P 500-st vilja loetud
arvu suuri tehnoloogiettevotteid, oleks indeks
aasta algusest miinuses. Arevust on turgudele
toonud ka asjaolu, et lithikese ajaga on hitta
sattunud kolm Ameerika panka, mis ttheskoos
iiletavad oma varade mahult kéiki 2008. aasta
suure finantskriisi ajal pankrotti ldinud USA
panku.

Korgemate intressiméirade tdieliku méju
joudmine majandusse voib votta aasta voi
rohkemgi. Ajal, kui toimub kohanemine uue ja
samas vana reaalsusega, peab kindlasti olema
valmis negatiivseteks tillatusteks, mis voivad
tulla sealt, kust me neid oodatagi ei oska.
Meenub Norra 6lifondi tegevjuhi Nicolai
Tangeni CNN-ile antud intervjuu sel aastal
Davoses, kus ta titles: ,, It’s always the unexpec-
ted which takes us by surprise.“ Ehk siis — oota-
matused tulevad alati {illatusena. Kuigi Tangen
enda valjadeldu lile hiljem nalja tegi, on see
muutuvas keskkonnas ometi nii tdene ja tabav.

Kui valist keskkonda me viga palju moju-

tada ei saa, siis sisemist kiill - pangana on meil
teile mitmeid haid uudiseid. Oleme korduvalt
tostnud tdhtajalisi intressiméirasid ning
praegu on hoiustajal taas véimalik teenida
markimisvéirset intressi.

Lisaks saavad koik eraisikud Rahakogujat
kasutades panna raha intressi teenima ilma
tahtajalise kohustuseta. Viga oodatud muutus
on ka lilevaade oma portfellist ja kasumlikku-
sest otse mobiilis.

Meie selle aasta suursiindmuseks on 21.
novembril toimuv privaatpanganduse klienti-
dele m&eldud konverents. Teiste sdravate
esinejate hulgas astub iiles ka maailmakuulus
investor Guy Spier. Kohtusin Guy Spieriga
tdnavu maértsis ja saate sellest ka kdesolevast
numbrist lugeda.

Soovin teile ilusat suve!

ANDRES SUIMETS,
PRIVAATPANGANDUSE JUHT
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o Korge lennuga keelemudel.
Olgu tehisintellekti suhtes
tulevikuvaade optimistlik voi
pessimistlik, t66 tegemine
muutub paljudes valdkondades.

Q Mitu kassi on pildil? Ettevétja
Triin Raamatul on Marko Mae-
tamme kunstiteose kohta nipiga
kisimus.

@ Biomimikri ehk lahendus
loodusest. Ockulli tiivasulgedest
inspireeritud tuulikulabad ja
jaalinnu nokk kui kiirrongi nina
eeskuju.

@ Uued trendid autoturul. Hiina
elektriautod teevad voidukaiku.

@ Opi vairtusinvesteerimise
meistrilt. Andres Suimets kohtus
Guy Spieriga ja raagib tema
investeerimisfilosoofiast.

@ Sonad kui saurused. Kust
tuleb véljend kupongiintress?

@ Kuhu investeerib Warren
Buffett? Ulevaade maailma
edukaima investori aktsia-

osalustest.

Kollektiivselt
moelda ja
asjad dra teha
on kihvt
tunne.

Olavi Lepp
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@ Vastutuul majanduses jaab
ldhiajal piisima. Panga peadkono-
misti Tonu Mertsina analiius.

@ Inflatsioon ja intressiméaarad
- millised on ootused? Kuidas
mdjutab majanduskeskkond
elukondlikku ja kommerts-
kinnisvara?

@ Intrigeeriv ja voluv kunstiturg.
Kunstituru trendidele heidab
valgust Piia Ausman.

€ Reisisihiks vaib vétta ka
restorani. Vahetud elamused
tipprestoranist Osteria
Francescana.

0 Tasub minna! Vahem tuntud,
kuid ponevad matkarajad Eestis.

e Olavi Lepp: ,,Mulle meeldib,
kui asjad on kiires liikumises.“
Saame Swedbanki juhiga lahemalt
tuttavaks.
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Austatud lugejad!

Kaesolevas valjaandes toodud materjalid omavad
informatiivset iseloomu ning ei ole mdeldud
investeerimisalase ndbuandena ega soovitusena
Uhegi finantstoote ostuks voi mutgiks.

Kdik arvamused, hinnangud ja prognoosid
vastavad Swedbanki ja autori parimale arusaami-
sele oludest, kuid Swedbank ei vastuta nende
taiuslikkuse ega Gigsuse eest. Swedbank juhib
tahelepanu, et kogu véljaandes toodud informat-
sioon on ajas muutuv, mistottu ei saa Swedbank
anda mingisugust garantiid selle kehtivuse voi
tapsuse kohta.

Autor voib olla avaldanud mitmeid artikleid,
joudes erinevatele seisukohtadele. Lugeja
aktsepteerib, et igasugune tuginemine valjaandes
toodud seisukohtadele on vaid lugeja enda riisikol.

Swedbank, tikski Swedbanki todtaja ega juht ei
vastuta otsese ega kaudse kahju eest (sealhulgas,
kuid mitte ainult saamata jaanud tulu), mis vaib olla
tekkinud kaesoleva Ulevaate kasutamisega seoses.

© Swedbank 2023. Koik digused kaitstud.
Informatsioon on konfidentsiaalne ja mdeldud
kasutamiseks ainult nendele Swedbanki klientidele,
kellele see on saadetud. IIma Swedbanki loata
kopeerimine, reprodutseerimine, tsiteerimine, mis
tahes avaldamine voi edastamine kolmandatele
isikutele ning presenteerimine on keelatud.
Aktsepteerides selle raporti, olete ndustunud nende
piirangutega.

Tutvuge ajakirjas mainitud finantsteenusega
aadressil www.swedbank.ee ning konsulteerige
vajaduse korral oma kliendihalduriga telefoni teel
vOi e-posti aadressi privaat@swedbank.ee
vahendusel.

Kui te ei soovi enam Swedbanki Grupi ettevdtetelt
selliseid ajakirju saada, voite nendest loobuda,
teavitades oma kliendihaldurit vOi saates teate
e-posti aadressile privaat@swedbank.ee.

Energiatohususe
laenud nullmarginaaliga

Nildsest pakume kaheks aastaks intressiga 0% + 6 kuu

euribor

kodulaenu A-energiaklassi kinnisvara ostmiseks;
kodu energiatShususe laenu renoveerimiseks;

+ paikesepaneelide laenu soojuspumpade ja paikese-
paneelide jaoks (neile ei lisandu ka euribori);
autoliisingut, ostmaks auto, mille CO, heited on kuni

50 g/km.

Eripakkumine kehtib kuni 30.09.2023 esitatud uutele
taotlustele. Intress 0% + 6 kuu euribor kehtib kaks esimest
aastat, hiliem rakendub lepingujargne intress.

Arvelduskontol
olevat raha saab
Rahakogujas
teenima panna

Kui soovite oma arvelduskontol seisva raha
eest teenida intressi, siis meil on Teile
lahendus — avage Rahakoguja, mis teenib
1,5% intressi aastas. Rahakoguja on vaga
paindlik vahend oma vaba raha hoiustami-
seks, sest iga kell saab raha juurde kanda véi
vajaliku summa kasutusele vatta. Ulejaanud
summa teenib intressi edasi ning Uhtegi
taiendavat tasu Rahakogujal ei ole.

Intress 1,5% aastas kehtib seisuga
10.06.2023. Intressimaar voib ajas muutuda.

Uudiseid pangast

Vaartpaberiportfelli
hoidmine on niiud
soodsam

Aprillist alates on investeerimine Swedbankis
eraklientidele ja ettevotetele veel soodsam. Kuni
100 000 euro vaartuses vaartpaberiportfelli hoidmine
on tasuta, sellele lisaks on tasuta ka Balti vaartpaberite
hoidmine séltumata nende mahust v6i summast. 700 000

eurot Uletava osa hoidmine maksab eraisikutele 0,008% voi kuni 8 eurot
kuus. Erandiks on ettevotted, kellele maksimaalne tasu ei rakendu.

Swedbanki ligi 1000 privaatpanganduse kliendi seas tehtud uuringu jargi
naevad investorid hetkel kdige suuremat tdusupotentsiaali energia- ja pangan-
dussektori aktsiates. Kuigi peaaegu pooled kiisitletud investoritest on aktsia-
turu edasise likumise suuna suhtes kahtleval seisukohal, siis vahemalt
kolmandik Swedbanki privaatpanganduse klientidest ootavad jargmiselt 12
kuult aktsiaturgude tdusu.

Pangandus- ja energiasektori kdrval nahakse parimaid vdimalusi oma
investeerimisportfelli tdusule vedamises ka roheenergia ning kaitsetoostuse
valdkonna aktsiatel. Borsidele investeerimise kdrval on Swedbanki privaatpan-
ganduse kliendid viimasel aastal kasvatanud oluliselt ka tahtajaliste hoiuste
osakaalu.

Uuring korraldati kdesoleva aasta jaanuaris ja veebruaris ning sellele vastas
Eestis pea 1000 klienti.
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Soovitus

FOTOD: ESTRAVEL

Koht, kus elu
kulgeb omas
tempos

Soovitab Triin Raamat

Aafrika triloogia

Aafrika triloogia on tdeliselt eksootiline ja
elamusterohke seiklus, mis kestab 14 66d ja labib
5000 kilomeetrit. Estraveli pakutav reis kulgeb
maailma Uhe korgetasemelisema rongifirma
Rovos Rail luksusrongiga labi Luna-Aafrika,
Svaasimaa ja Namiibia. Reisil kiilastatakse mitut
suurlinna ja kuulsaid rahvusparke, kdiakse safaril,
Oobitakse kdrbe-lodge'is ja tehakse veel palju
muud pdnevat.

Igas rongis on majutusvagunid, soogi- ja
lounge-vagunid, kingipood ja vaatlusvagun koos
lahtise réduga. Majutuseks on vdimalik valida
kolme eri kvaliteediastmega luksusliku kupee
vahel.

15-paevase reisi hinnas on rongiséit koos
Oobimise ja ,taispansion™toitlustusega, kdik
programmis mainitud kilastused ja ekskursioo-
nid, kohapealne transport k&igi mugavustega
transfeeribussides/autodes ning ingliskeelse
giid-reisisaatja teenused. Juurde tuleb soetada
sobivad lennupiletid ja vajaduse korral lisa-
majutus ning teie unistuste reis vaib alata!

Eestimaa loodus on imeline ning saarla-
sena on mul oma lemmikkoht ka Hiiumaal
— Vanajbe oru dpperada. Rada on vaid
kilomeeter pikk ja seetbttu jdukohane
paljudele, aga pakub v&imaluse astuda
tGeliselt ehedasse loodusesse. Suured
urgsed puud, mis pakuvad varju nii paikese
kui ka vihma eest, mahedalt vulisevad ojad
ja segamatu linnulaul. Alates juulikuust
saab seal maiustada ka mustikatega.
Selles metsatukas kulgeb elu taiesti omas
tempos.

FOTO: MARKO VAINU, WIKIMEDIA
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Aratundmisroom
ja maalilised
vaated filmi
,Hea aasta“
jalgedel

Soovitab Raido Toonekurg

Kui teile meeldib Prantsusmaa, voite
plaani vBtta meeleoluka automatka
populaarse romantilise linateose ,Hea
aasta” (,A Good Year") filmimise radadel.
Film vdeti Ules Lduna-Prantsusmaal
Provence'is Luberoni piirkonnas. Kes filmi
nadinud, maletab kindlasti neid maalilisi
vaateid viinamarjaistanduste, lavendlip&l-
dude ja maetippudel asuvate kiiladega.

QR-kood juhatab veebikdiljele almost-
ginger.com, kuhu on kokku kogutud
kohad, kus toimus film tegevus. Sealkan-
dis ringi soitmiseks tasub varuda
kolm-neli paeva, et nautida kohalikku
ohustikku, inimesi ja muidugi legendaar-
seid veine.

Haarber Chateau La Siroque, kus
toimub filmi pdhitegevus, on pariselus
Bonnieux's asuv Chateau La Canorgue ja
seal asub veinikelder, mis kindlasti
kilastamist vaart! Nii nagu ka paljud
teised filmist tuttavad
kohad, kus saab peatuda, E . E
imetleda kauneid vaateid,
slila head toitu ja lihtsalt

I66gastuda. E

L
~
>
>
=
>
-]

Soovitab Krista Kaer

Graeme Macrae Burnet on kahtlemata
praegu Uks intrigeerivamaid briti
kirjanikke, kes viib oma lugejaid
eksiteele vaidetega, et ta tiksnes jagab
talle juhtumisi katte sattunud doku-
mente Vvoi kirjutisi. Nii on ta teinud oma
esimeses teoses, samuti eesti keeles
ilmunud raamatus ,Tema verine
sepitsus”. Sama votet kasutab ta ka
raamatus ,Patsiendi lugu®, mis
kandideeris Bookeri preemiale ja mida
on nimetatud Uheks parimaks 2022.
aasta romaaniks.

Paris loo alguses kirjutab autor
markmeraamatutest, mille saatis talle
Uhe noore naise sugulane, kelle katte
need sattusid. Markmeraamatutes
kirjeldab naine, kuidas ta kahtlustab, et
tema Ge surmas on suudi Uks
kurikuulus psuhhiaater, kelle juures 6de
enne enesetappu kais. Et saladust
lahendada, hakkab ta valjamdeldud
identiteeti kasutades sama pstihhiaatri

Soovitab Triin Raamat

Soovitus

FOTO: VARRAK

patsiendiks. Oige pea aga on tal raske
oma kaht mina lahus hoida ning kéigud
psilhhiaatri juurde ei tee midagi
selgemaks, vaid pigem segasemaks.

Autor mangib romaanis eri
vormidega ning seab kahtluse alla kdik
— nii markmeraamatud kui ka tegelaste
identiteedi ja minapildi. Ta on kirjuta-
nud valjamdeldud tegelaste sekka ka
pariselt elanud inimesi ning voimaldab
heita pilgu briti kontrakultuuri
meeleoludesse ja svingivasse
Londonisse. Teoses kasitletakse
notkelt ja vaimukalt 1960. aastate
Uhiskondlike murrangute ja psiihhiaat-
ria kaudu selliseid teemasid nagu t6de,
tegelikkus, identiteet, usaldusvaarsus
ja minapildi muutlik olemus.

Kasutades Varraku veebipoes ostu
sooritades koodi SWED, saad 20%
soodustust. Sooduskood kehtib kuni
31.08.2023 Varraku tadishinnaga
toodetele.

Kui keegi otsib suvepuhkuse ajaks meeleolukat ja

helget lugemist, siis soovitan igas vanuses lugejale
Jaan Krossi ,Mardileiba“. See raamat pakub toreda
aratundmise selle kohta, kuidas moned teemad on

inimeste elus ajatud, olgu parasjagu keskaeg voi 21.

sajand. Eraldi tahelepanu ja markamist vaarib aga
see, kui meisterlikult, manguliselt ja humoorikalt
kasutab Jaan Kross selles raamatus eesti keelt.
Jupiterist leiab selle lustliku loo ka kuuldemanguna,
kus tegelasi kehastavad Tambet Tuisk, Raivo E.
Tamm, Tonu Oja ja teised.
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Korge
g lennuga
| keelemudel

Asjatundjad jagunevad optimistideks ja pessimistideks
selles kiisimuses, milline on tehisaru moju inimkonna
tulevikule. Kuid mélemad pooled tunduvad olema iihel
meelel selles, et paljusid t66 tegemise valdkondi ootab
ees suur raputus.

TEKST: VILLU ZIRNASK ILLUSTRATSIOON: TAAVI TORIM

artsi keskel, kui jargneva loo kirjutamist
alustasin, levis sotsiaalmeedias kuulsa
vestlusroboti ChatGPT kohta kahesugu-
seid postitusi.

Uhte suunda esindas andmeteadlane Indrek
Seppo, kes teatas: ,Kui te ei ole veel ChatGPT-d
kasutanud, siis votke ette. Maailm on muutunud.
[---] M6ned arvavad, et see neid ei puuduta. Puudu-
tab igaiihte. Ma olen hakanud teistmoodi t66d
tegema.” Ja korraldas paar tasuta tutvustuskooli-
tust ,,40+ vanadele inimestele (nooremad kasutavad
niikuinii)“ mis tdid Zoomi kohale mitusada huvi-
list.

Teise suuna esindajad - samuti infotehnoloogili-
selt haritud inimesed - vahendasid ,hallutsinat-
sioone“, mida vestlusrobot nende kiisimuste peale

oli genereerinud. Néaiteks elulugusid, mis ChatGPT
neil viitis olevat — esitatud kiill tisna korrektses
eesti keeles, mis aga faktide poolest ei vastanud
absoluutselt toele.

Tallinna Tehnikatilikooli IT-kolledzi kiiberturbe-
tehnoloogiate programmijuht Valdo Praust aga
rodmustas: ,Niiiid ma vihemalt tean vahendit, mis
vOimaldab mul 6ppejéuna kiiberturbe ainete
eksamites (mille ma tihti korraldan valikvastus-
tena) valesid vastusevariante genereerida.”

Vale ja tode labisegi

TalTechi keeletehnoloogia laboratooriumi juht
Tanel Alumée selgitab, et keelemudelit (mis
ChatGPT ja tema konkurendid on) polegi treenitud
genereerima teksti, mis oleks korrektne — tema
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ChatGPT-
sarnased mudelid
ei saa kuidagi
tegutseda

iseseisvalt.

Tanel Alumae

FOTO: TALTECH

iilesanne on ennustada jargmist sona
ja selle tulemusena saab keelemude-
litega genereerida téepéirasena
néivat teksti. Sellised mudelid

saab Alumée sonul panna
internetist otsingut tegema ja

sel juhul tGesti voiks eeldada, et
nad genereerivad korrektseid
fakte, aga praegu on faktide

Oigsuse tagamise meetodid alles
arendusjéargus.

Kuulsa juturoboti esimeste
versioonide ning 2023. aasta teise
staarroboti - tekstina esitatud
soovide pdhjal pilte loova Midjour-
ney — pohjal voib tunduda, et
peamine tehisintellektist tulenev
oht on see, et need suudavad luua
tohutul hulgal tdesena paistvat
vale- ja eksitavat infot, mida inime-
sed tOesest enam eristada ei suuda.

Viga suur viljamdeldiste levitaja
oli ChatGPT 3.5, aga martsi keskel
viljalastud ChatGPT 4 teeb seda
vihem ja on eelmisest versioonist ka
muidu targem. Killap ChatGPT 5,
mis vOib olla umbes aasta kaugusel,
on veel targem...
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Eneseteadlikkuse
omandanud
tehisintellekt saab
hakata f
keskkonnaga
manipuleerima.

Jaan Tallinn

Votta inimesele

sobiv tempo

Optimistid usuvad, et tehisintellekti
tegevust jddvad juhtima ja suunama
ikkagiinimesed, kelle elu ldheb
lihtsamaks, sest tehisaru aitab
inimesi ,sisutekstide loomisel,
sotsiaalmeedia postituste etteval-
mistamisel, meilide kirjutamisel,
Exceli valemite koostamisel, prog-
rammeerimises, veebilehe edasi-
arendamises, klienditeeninduses
jpm* (valjavdte ithe ChatGPT-kooli-
tuse reklaamist).

Ent Skype’i kaaslooja ja tehnoloo-
giainvestor Jaan Tallinn, kes on ligi
20 aastat tegelenud kiisimusega,
kuidas viltida tehisintellekti
inimesel iile pea kasvamist, peab
praegust uljast suurtel keelemudeli-
tel pohinevate tehisintellektide
arendamist ohtlikuks.

Tallinn oli iiks kevadel maailmas
suurt tdhelepanu saanud avaliku
kirja algatajatest.

L~JKutsume koiki tehisintellekti-
laboreid iiles peatama viivitamatult
viahemalt kuueks kuuks GPT-4-st
voimsamate Al-slisteemide treeni-
mise,” oli kirja sdnum. Selle autorite
soov pole tehisaru arendamise
uletlildine peatamine, vaid ,loobu-

FOTO: THE CENTRE FOR THE

STUDY OF EXISTENTIAL RISK

FOTO: SILVIA ROIGAS

Viiniimdisen soitto Al

mine ohtlikust véidujooksust jarjest
vOimsamate ja ettearvamatute
arenevate voimetega musta kasti
thtipi mudelite poole®.

Tallinna sonul on esimene - ja
viiksem - probleem see, et arengu-
hiippe teinud tehismdistuste kasuta-
mine muudab radikaalselt paljusid
ameteid ja majandussuhteid, sest
tehismoistus teeb paljud t66d dra
vorreldamatult kiiremini, kui suu-
daks inimene. Néaiteks kunsti tege-
mise, tekstide to6tlemise, mitmesu-
guste analtitiside koostamise, juura ja
mitmeid teisigi valdkondi ootab
toendoliselt ees suur raputus.

Uute mudelite arendamises pausi
tegemine oleks Tallinna sonul vajalik
inimestele kohanemisaja andmiseks.
Kui iga poole aasta voi aasta jarel
lastakse vilja uued ja eelmisest
kiimneid kordi véimsamad tehisaru
mudelid, pole lootustki, et inimesed
suudavad nendega kohaneda ja
Oppida uue tehnoloogia véimalusi
kasutama.

Viimasel ajal tuleb mulle péris
palju investeerimise ettepanekuid
start-up’idesse, kus tahetakse teha
midagi nende AI-mudelite abil,” toob
Tallinn tihe néite. ,,Minu pohiline

kiisimus nende plaanide puhul on:
kas te olete arvestanud sellega, et
juba kuue kuu parast voib see
voimalus labi saada, sest mangu
tuleb Al uus generatsioon, mis on
veelgi voimekam.“

Kas Al hakkab

meiega manipuleerima?
Paljude to6de, sealhulgas peale
elatise ka naudingut pakkuvate t66de
muutumisest ja kadumisest veelgi
suurem mure on Tallinna sonul aga
voimalus, et tihel hetkel pole inime-
sed enam meie planeedi kbige
targemad asukad ja kontroll libiseb
tehisintellekti katte.

Ta moonab, et ChatGPT 4 eiole
kaugeltki nii voimekas, ent lisab, et
jarelemotlemispaus tulekski teha
enne, kui tihel hetkel selgub, et
keelemudeli ,mustas kastis” on
stiindinud midagi soovimatut, mis
looja kontrollile enam ei allu.

Soome Rahvusmuuseumis
Akseli Gallen-Kallela toode
naitusel oli véljas ka
kunstniku I6petamata
jaanud neljaosaline maal
,Vadinamdisen soitto", ja
selle juures tehisintellekti
poolt Idpule viidud teos.

Mida see 16ppkokkuvottes kaasa
vo6ib tuua, pole sama lihtne ette
kujutada kui naiteks tuumasdja
tagajargi. Tallinn soovitab kujutlus-
voime turgutamiseks kbigepealt
vaadata tiht videot, kus inimeste
tegevust naidatakse 50-kordse
kiirusega. Ja seejirel teadvustada, et

1) tekkiv tehisintellekt voib olla
inimmoistusest potentsiaalselt
miljon voi isegi miljard korda kiirem,

2) see ei ole miljon v6i miljard
korda kiirema métlemisega inimene,
vaid uut liiki olend (kujutlege
probleemi piltlikustamiseks naiteks
superintelligentset amblikku), kellel
on limbritseva keskkonna suhtes
teistsugused eelistused kui inimesel.

Kui inimesele sobivaim on umbes
toatemperatuuril ja piisavat hulka
hapnikku sisaldav fiitisiline kesk-
kond, siis arvutimoistusele sobib
palju jahedam ja atmosfaarita
planeet.
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,Piir virtuaalse ja flitisilise
maailma vahel on tegelikult 6rnem
kui esmapilgul tundub,” jatkab
Tallinn. ,Eneseteadlikkuse
omandanud tehisintellekt saab
hakata fiilisilise keskkonnaga
manipuleerima néiteks nii, et
kirjutab inimestele ja palub neil
midagi teha - ja need teevadki, kui
oskuslikult paluda. Teine tee on
mikroskoopiliste robotite kaudu,
kui Al vastavatesse laboritesse
vajaliku koodi kirjutab.”

Taustal on suurfirmade
konkurents

See kolab lipris ulmeliselt, mis-
tottu osa tarkvarateadlasi peavad
nimetatud ohtu liialduseks.
Niiteks Tanel Alumée leiab, et
GPT-sarnased mudelid ei saa
kuidagi tegutseda iseseisvalt:
»Mudel saab ikkagi arvutada
mingi viljundi inimese antud
sisendile ning mudeli suuren-
damine ei tdhenda seda, et
kusagilt tekiks mudelisse
proaktiivsus voi et ta n-6 jalad
alla kasvataks jaldheks inimesi
nottima.”

Eespool nimetatud avaliku kirja
titheks ajendiks peab Alumée osa
allakirjutanute arihuvisid, sest
tajutakse, et ollakse rongist maha
jadnud ja vajatakse aega valdkonda
investeerimiseks.

Jatdepoolest — kdigest moni nddal
parast avalikku kirja sai teatavaks, et
tiks allakirjutanutest, Elon Musk,
rajab oma AI-idufirmat ning viideta-
valt piilidis 2018. aastal oma kontrolli
alla saada ChatGPT-d arendavat
laborit OpenAl.

Tallinn arvab, et rohkem kui raha
teenimise perspektiiv (imis on praegu
dhmane ja kaugel) kannustab
juhtivaid AI-laborite taga olevaid
suufirmasid konkurentidele dra
tegemise soov. Naiteks Microsofti
juhid on ikka ihanud 4ra teha
Google’i ja Apple’i juhtidele, Google
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Tanasest toost
ca 70% muutub

oo o0

vaartusetuks, alles
jadva ca 30% osa
vaartus kasvab
tuhandekordseks.

Kristjan Port

Facebookile jne. Nii suunavadki
IT-miljardérid jarjest suuremate ja
suuremate keelemudelite arenda-
misse kiimneid miljardeid dollareid.

OpenAl pakub 20-eurose kuu-
makse eest kiill ka lisavbimalustega
jakiiremini vastavat paketti
ChatGPT Plus, kuid suur enamik
inimesi 16bustab ennast voi ka to6tab
tasuta versiooniga.

Inimest raiskavad

tood tehisarule

Tallinna Ulikooli tervisekditumise ja
spordibioloogia professor Kristjan
Porti sonul voib arvata, et tinasest
to0st ca 70% muutub vairtusetuks,

alles jaava ca 30% osa véaartus kasvab
tuhandekordseks.

»Hea tooriistaga valmib t66
lithemas ajas ja on kvaliteetsem.
Sama kehtib vaimse t66 puhul,”
selgitab ta. ,Osa tdnastest t60dest
ongi ,inimest raiskavad®. Me pole
harjunud oma t66d selle nurga alt
nigema, ent sokutame esimesel
vOimalusel need varjatumalt v6i
avalikumalt AT katte.”

Paljude inimese fiilisilist pingu-
tust ndudvate t66de drakadumine toi
kaasa selle, et linnadesse kerkisid
terviseteadlikele inimestele trenni-
jajousaalid. Poolnaljatamisi voib
kiisida, kas vaimse t66 automatisee-
rimise iiks tagajargi saab olema
male- ja kabeklubide buum, sest ka
meie aju vajab vormis hoidmiseks
moddukalt pingutust?

Tsiteerides ChatGPT vastust
kiisimusele, kuidas hoida aju vormis:
,Vaimne treening, nagu uute oskuste
Oppimine, maluharjutused, meditat-
sioon ja ajutegevust néudvad
tegevused, voivad aidata siilitada aju
funktsioone ja parandada neuroplas-
tilisust.“D

FOTO: SCANPIX
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Nuud on tahtis osata

kirjutada prompte

Eesti Keele Instituudi keeletehnoloog Tiiu Uksik
selgitab, kuidas pigistada ChatGPTst valja voimalikult
rohkem kasulikke ja kvaliteetseid vastuseid.

hatGPT kasutajad on aru saanud, et keelemu-

delist soovitud tulemuse kétte saamiseks on

vaja osata kirjutada digeid prompte. Prompt

tdhendab keelemudeli kontekstis kiisimust,
lauset, 10iku voi isegi tervet artiklit, mille kasutaja
sisestab mudelisse, et too genereeriks uue tekstiosa,
mis peaks loogiliselt jargnema sisendtekstile.

Kasuta loomulikke lauseid. ChatGPTle promptide
kirjutamine on erinev harjumuspéarasest guugeldami-
sest. Kui guugeldades oleme harjunud kasutama
maérksonu, siis prompte kirjutades saame oma kiisi-
muse vOi palve sonastada loomuliku lausena.

Tapsusta prompte. Vestluse kédigus on véimalik iga
jargneva promptiga minna veelgi tdpsemaks, paluda
mudelil vastust soovitud viisil kohendada voi teksti
jatkata (piisab, kui kirjutada ,jatka®).

Proovi rollimange. Hésti to6tavad rolliméngul
pohinevad promptid: naiteks voib paluda ChatGPT1
kehastuda suure tehisintellekti arendamisega tegeleva
ettevotte juhiks, kes viib ldbi toovestlust tootejuhi
positsioonile.

Loendid, kokkuvotted, jms. ChatGPT on péris hea
koiksugu loendite genereerimisel. Samuti voib
ChatGPTI paluda koostada tunnikava, koolitusplaani,
viljasoidu voi koosoleku ajakava. Kopeerides vestlus-
kasti oma teksti, on véimalik paluda sellest kokkuvétet
vOi tolget teise keelde.

Ole tipne ja hinda vastust kriitiliselt. Uldisele
kiisimusele annab ChatGPT iildise vastuse. Seetottu
tasub promptis olla piisavalt tipne voi siis kasutada
targasti jatkukiisimusi. Samas on mudeli tildised
teadmised oluliselt paremad ja kitsa valdkonna puhul
tuleb olla viga tdhelepanelik, et eristada ,hallutsinat-
sioone“ toest. Need vead, peidetuna tdese informat-
siooni vahele, voivad kergesti markamata jaada.

Viisakus tulemust ei mojuta. Osa kasutajaid p66rdu-
vad mudeli poole viisakusviljenditega (nt ,,Palun
kirjuta...“ voi ,Vabandust, aga su vastus ei olnud péris
korrektne.”). Naljahambad irvitavad ja kiisivad, et kas
need inimesed loodavad tehisintellekti méssu ajal
seeldbi kergemini paiaseda.

Tegelikult ei ole valjundi seisukohast suurt vahet, kas
alustada kiisimust sdnaga ,,palun®, kasutada lause
alguses suurtdhte voi kiisimuse 16pus kiisiméarki.
ChatGPT suudab mdista, et tdenéoliselt on tegu kiisi-
musega. Kdige rohkem meenutab vestlus ChatGPTga
Messengeri-suhtlust, kuid vestlusrobot on keskmisest
inimesest méirksa jutukam.

Eesti keel tuli juhuslikult. Kui GPT-3.5 eesti keele
,oskuse” iile vois kohati nuriseda, siis GPT-4 ,valdab“
eesti keelt pea laitmatult. See, et ChatGPT suudab eesti
keeles vestelda, on juhus (eestikeelsed tekstid on
sattunud treeningandmete hulka), mitte arendaja
eesmark omaette. Seetottu voib ta teha kirjavigu,
koostada kummalisi lauseid.

Teadmiste ajaline piir. Mudeli ajaliste teadmiste
piirang on september 2021 - sellega 16pevad tema
treeningandmed. Edasi mudel vaid oletab v6i hallutsi-
neerib.

Multimodaalsed mudelid. Kahtlen, et keelemudelite
praegune voidukaik oluliselt tildist pildi-teksti-vi-
deo-heli tasakaalu internetis muudab. Helilis-pildilise
sisumoistmine kaib inimesel lugemisest kiiremini ja on
atraktiivsem. Jarjest enam arendatakse ka multimo-
daalseid mudeleid, kus keelemudel on kombineeritud
tehisnidgemise, visuaali genereerimise ja kdnetehnoloo-
giaga. Tulemuseks on mudelid, mis suudavad naiteks
tekstilise kirjelduse (mis v&ib olla esitatud suuliselt)
pohjal modifitseerida olemasolevat videot voi luua
taiestiuue, ,joonistada“ja kirjeldada pilte. b
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Triin Raamat,
personaliotsingufirma
CVO Recruitment
juht, kinkis endale
slinnipaevaks
kunstiteose, mille
kohta ta armastab
kiilalistelt kiisida lihe
nipiga klsimuse.

“1LKAg§SIn HEETmn‘ﬂ

Triin Raamat ja
JKaks kassi“.
Voi ikka liks?

MEIE KLIENDI KUNSTIELAMUS .

-
- Wil i

Elamus

66dunud aasta stinnipdevaks kinkisin

endale Marko Méaetamme teose , Kaks

kassi“. Ei oskagi kohe 6elda, mis lugu mul

nende kaslastega on, sest lisaks on mul
kodus Jiiri Arraku ,,Gepard“ja ,Lovi“.

Minu suureks r60muks tunneb iiks hea tuttav
Marko Miaetamme isiklikult ja vottis vaevaks uurida
selle teose stindimise lugu. Tuli vilja, et kunstnikul
oli olnud kass Villu, kes oli viga jouline karakter.
Lisaks kahtlustati, et Villul oli vbime olla samal ajal
rohkem kui tihes kohas. Oli olnud selliseid juhuseid.
Kord olevat aga kass 6elnud téiesti selge diktsiooniga
venekeelse sona nauka, mis tdhendab *teadus’.

»Kaks kassi“ sai minu jaoks hoopis uue tdhenduse.
Mulle meeldib oma kiilalistelt kiisida, mitu kassi on
pildil? See kiisimus ajab inimesi segadusse, sest
vastus tundub ju ilmne. Veel enam ajab segadusesse
see, kui litlen, et tegelikult on pildil iiks ja mitte
tavaline, vaid teaduskass.

Ostan Eesti kunstnike toid

Kunstiostul olen endale seadnud piire minimaalselt.
Uks neist vihestest on see, et ostan Eesti kunstnike
teoseid. See tuleneb soovist toetada ja tunnustada
meie oma tegijaid. Muus osas olen valikute tegemisel
tuginenud emotsioonidele, sest soovin oma kunsti-
kogu eksponeerida kodu seintel, mitte hoida kapi
taga. Emotsioon peab olema dige, et tekiks soov iihe
vOi teise teosega koos elada.

Minu véikeses, aga kasvavas kunstikogus on
hetkel kiimmekond teost ning sealt leiab selliseid
kunstnikke nagu Mare Vint, Juri Arrak, Marko
Méetamm, Evi Gailit jt. Eriti ro0mus olen selle iile,
et Mare Vindiga dnnestus enne tema lahkumist
korduvalt isiklikult kohtuda ja tema loominguga
itheskoos tutvuda — nende kohtumiste tulemusel on
minu kodu seintel neli tema teost.

Peamine on emotsioon
Veel monda aega tagasi ei kdsitlenud ma kunsti kui
investeeringut, eelkdige olen ostnud ja ostan ka
edaspidi ikka kunstihuvi parast. Samas viimastel
aastatel investeerimisega rohkem tegeledes olen ka
kunstikogu investeerimisportfelli osaks arvestanud.
Ma ei aja taga kindlat tootlust, mida kunsti puhul
olekski keerulisem mdota, kuid olen veendunud, et
minu valikud on olnud sedavord head, et igal juhul
olen plussis.
Kunstist saadav positiivne emotsioon on aga
hindamatu.
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Biomimikri
ehk lahendus
loodusest

Takjapael ja nanoteip on lihtsad
naited sellest, kuidas inimene
loodust jaljendades nutikaid
lahendusi leiab. Kuid kas loodust
jalgides ja tundma Sppides
voiksime leida valjapaasu ka
inimkonna globaalsetele
probleemidele?

\. TEKST: EVARPOST FOTOD: SHUTTERSTOCK
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ekodel on imeline voime
sibada kasvoi tagurpidi
moodda klaaslage ilma
porandale prantsata-
mata. Seda tdnu nende tallaaluseid
katvale tihedale mikromeetri
suuruste karvakeste kihile, mis
omakorda jagunevad nanomeetri
suurusteks klastriteks. Mangus on
keerulised fiitisikaseadused,
eeskétt van der Waalsi joud,
tdpsemalt vaadake Vikipeediast.

Nanoteip imiteerib gekode
tallaalust karvakihti. Tulemuseks
on tugev, lihtsalt eemaldatav ja
liimivaba teip, tihtlasi hea nédide
biomimikrist.

»Bioloogias tdhendab mimikri
kohastumise tiitipi, mille puhul
tks organism jiljendab teist
organismi,” selgitab Tehnopoli
rohetehnoloogia klastri juht
Ragmar Saksing. Biomimikri
puhul otsib inimene loodusest
inspiratsiooni uute tehnoloogiate,
disainiideede, aga ka majandus- ja
tthiskonnamudelite jaoks.

»Loodusel on olnud aega
miljoneid aastaid, et katsetada,
testida ja leida 16puks optimaalsei-
mad lahendused,” itleb Ragmar
Saksing.

Miks siis mitte looduselt
Oppida!

Ookulli tiivasuled
ja vahtra seemned
Votame naiteks 60kulli, kes
suudab lennata ja hoéljuda peaaegu
héaaletult. Ka sellele leidub keeru-
line fitiisikaline selgitus. O6kulli
tiibade tagumise serva sulgede
ddres on spetsiaalne narmastik,
mis suunab éhuvoolu nii, et thtede
helilainete péhjad joonduvad
teiste helilainete tippudega. Sel
moel helilained tiihistavad
uksteist ehk tulemuseks on vaikus.
Sellest inspireerituna tootas
ettevote Biome Renewables vilja

FeatherEdge-tehnoloogia
tuulikulabadele, kus laba
spetsiaalne sakiline

serv tekitab sama-
suguse efekti.
Vaidetavalt

vidheneb

tuulikute

tekitatud miira

tdnu sellele

50-80% jaka
poorlemiskiirus
suureneb.

Kuid, nagu
oeldakse, seegi pole
veel koik. Vahtra seemet
lennutav tiivake on disainitud nii,
et 6huvool suundub thte serva pidi
pikisuunas. See voimendab
ohuliikumist, paneb seemne
keerlema ning véimaldab sel
piisida 60hus kauem js lennelda
kaugemale.

Seda trikki jdljendades konst-
rueeris Biome Renewables
seadme, mis kinnitatakse tuuliku
labade kokkupuutepunkti. Nimelt
suunavad labad osa 6hust tiiviku
keskele ja see 6huvool 1dheb
nii-6elda raisku. Vahtra seemnest
inspireeritud vidin juhib kasutult
raisatud 6huvoolu tagasilabade
suunas. Tulemus - erksam
poorlemine ja rohkem elektrit.

Looduse okosiisteemid

on tervikud

Tuuleparkidega saab ilmestada
erinevaid biomimikri aspekte.
Looduse 6kosilisteemid on disaini-
tud sel moel, et kdik osad on
vajalikud ja vastastikku kasulikud.
Need iihtaegu nii panustavad
stisteemi toimimisesse kui saavad
sellest ka kasu.

Taanlased on seda pohimdotet
rakendanud niimoodi, et osa tuule-
parkide teenitud tulust ldheb
erinevate skeemide kaudu koha-
like elanike kasutusse. Kui tuul

puhub, on kogukond r66mus,
sest nad teenivad raha.

»See on siimbioos. Kedagi ei
lalitata lihtsalt vélja ja koik
osapooled on tiksteisele vajalikud,”
selgitab Ragmar Saksing.

Veel laiemas plaanis radgib
tuuleenergeetika voidukaik
sellest, kuidas me oleme otsimas
tasakaalu jatkusuutliku arengu
kolme aspekti ehk majanduse,
keskkonna ja sotsiaalse kiilje
vahel.

Majandusele keskendumine ja
keskkonna eiramine on viinud
meid selleni, et nditeks keskmise
Euroopa elaniku keskkonnajala-
jalg iiletab Maa taluvuspiiri 2,9
korda. Keskmise Eesti elaniku
keskkonnajélg on koguni 3,8 korda
ule Maa taluvuspiiride, viitab
Ragmar Saksing Eesti Arenguseire
Keskuse raportile.

Kas suudame elada nii, et Maa
meie all ei 4gaks? Eeskuju otsides
vOime poorata silmad looduse
poole. Laias laastus seisavad ju
meid iimbritsevad organismid ja
Okoslisteemid silmitsi samade
viljakutsetega, mis meie inimes-
tena: kuidas saada sooja, hankida
vett, energiat ja muud eluks
vajalikku, kasutades samas
ressursse sadstlikult ja mitte
kahjustades oma elukeskkonda.
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Keskkond

Inspiratsioon ettevotjatele,
inseneridele, arhitektidele

Seen, mis soob asfalti

Hea taaskasutuse ndide on mets — voi pigem peak-
sime nimetama seda uuskasutuseks voi vadrtustavaks
taaskasutuseks (upcycling). Taaskasutusahel ei ole
otsene, puidust ei saa uuesti kohe puit. Mitmesugused
organismid lagundavad selle erinevateks keemilisteks
komponentideks, mida seejirel kasutavad teised
organismid.

Juba enne surnud puu mahakukkumist hakatakse
lagundama tiives ja okstes olevaid stisivesikuid ja
valke, ammutades neist energiat ja tekitades muudele
organismidele vajalikke korvalsaadusi. Teatud seened
suudavad lagundada ka keerulist keemilist iithendit
nimega ligniin. Sellega teevad nad ligniini komponen-
did teiste organismide jaoks kattesaadavaks, et neid
saaks kasutusele votta uute kemikaalide ehitusplok-
kidena.

Sellest ringkdigust inspireerituna otsib USA
ettevote Mycocycle kulutdhusaid ja jatkusuutlikke
viise, kuidas seente biokeemiliste omaduste abil
lagundada ehitusprahti, asfalti ja muid jadtmeid.
Laguproduktiks on tule- ja veekindel materjal, millest
saab toota porandakattematerjale, betooni, soojustus-
materjale, asendades praegu nende valmistamiseks
vajalikke naftakeemia saaduseid.
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Kiirrongi nina jaljendab
jaalinnu nokka

Jéadlinnul tuleb saagi tabamiseks s60sta imekiirelt
viikese takistusteguriga 6hust suure takistusteguriga
veekeskkonda. Selleks on jadlinnu nokk disainitud
tapselt selliseks, et sukeldumine oleks voimalikult sujuv.

Jadlinnu noka kuju jdljendamine aitas Jaapani
inseneril Eiji Nakatsul lahendada iilikiirrongide
eriomase proleemi. Ligi 300-kilomeetrise tunnikiiru-
sega kihutav kiirrong tekitab tunnelisse sisenedes
rohulaineid, mis tlihelikiirusel tunnelist viljudes
pohjustavad pea poole kilomeetri kaugusele kostva
kargatuse.

Jadlinnu noka jargi disainitud esiotsaga rong s6idab
10% kiiremini, kasutab seejuures 15% vihem energiat ja
on tunnelist vdljudes markimisvaarselt vaiksem.

10 pohimotet,
millest eeskuju votta

Keskkond

Termiidid aitasid
leida nutika ja odava
ventilatsioonilahenduse

Nagu inimesedki, peavad termiidid tagama oma
elupaika varske 6hu juurdevoolu ja vabanema tekki-
nud slisihappegaasist. Selleks on nende kuni nelja
meetri korgustes pesades nutikas ventilatsioonistis-
teem.

Termiidipesa on nagu hiigelsuur pirn, mille jame-
dam ots asub maa all. Pesa keskel asub iilevalt suletud
korsten ning selle imber keerukas tunnelite ja
Ohukanalite vorgustik. Pesa seinad on poorsed. Kui
tuul puhub, tekib tuulepoolsel kiiljel positiivne ja
tagumisel kiiljel negatiivne rohk. See rohkude erine-
vus suunab ohu pesa iihest kiiljest sisse ja teisest vélja.
Kuna tuule kiirus ja suund muutuvad, ei ole 6hu
liitkumine iihesuunaline. Pigem sarnaneb pesa meie
kopsudega, milles 6hk kéib sisse-vélja. Tanu 6hu
liitkumisele, kombineerituna pesamaterjali soojenemi-
sega péeval ja jahtumisega 66sel, suudavad termiidid
hoida pesa 6hurikka ja temperatuuri iihtlase.

Arhitekt Mick Pearce’i inspireeris see termiitide
geniaalne lahendus projekteerima Zimbabwe pealin-
nas Harares asuva Eastgate Centre’i loomulikku
ventilatsiooni- ja jahutussiisteemi. Pieval kiitab paike
hoone karkassi, védlisseinte kaudu sisenev soe 6hk
liigub valja m66da keskseid suuri korstnaid, tagades
ventilatsiooni. O6sel liigub labi maja kiilmem &hk,
jahutades ehitise maha, kuid samas hoiab akumulee-
runud soojus ruumide temperatuuri tihtlase.

Sellise passiivse ventilatsiooni- ja jahutussiisteemi
abil kulub hoone jahutamiseks vorreldes tavapéaraste
meetoditega vaid 10% energiast. P
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Trend

autoturul

Aiways U6 labib
Uhe laadimisega
umbes 350
kilomeetrit ja
hind Saksamaal
on veidi alla
50 000 euro.

smapilgul tundub koéik, mis loo sissejuhatu-

ses kirjeldatud, pehmelt 6elda tisna nihkes.

Kuid Saksamaal on see juba reaalsus, sest

just nii saabki seda Hiina autot soetada. Ja
huvi on, the Euronicsi poe juures tehakse 40
proovisoitu nadalas.

Prantsuse konsultatsioonifirma Inovev hinnangul
kasvab Hiina elektriautode osakaal Euroopa uute
elektriautode miitigis praeguselt umbes 6%-1t 2030.
aastaks kuni paarikiimne protsendini. Ehk umbes
miljoni autoni aastas.

Muutused miitigimudelis ja Hiina autobrandid
Euroopas on uued trendid. Raido Toonekurg, autode
miulgiplatvormi arendava ettevotte Modera juhatuse
esimees, on autoturu arengusuundumustega héasti
kursis ning tema abiga heidamegi pilgu sellele, mis

Eestit ja Euroopat ldhiaastail selles valdkonnas ees
TEKST: EVAR POST FOTO: TOOTJAD ootab.

Soovite osta elektriautot? Julge
joonega sportlik Hiina SUV Aiways
U6 oleks lisna trendikas valik.
Tahaks proovisoitu? Jah, muidugi,
leppige Euronicsis aeg kokku ja
miilja paneb auto valmis. Soit
meeldis? Vaga hea, tootja kodule-
hel saate vajalikud ostutoimingud
tehtud ja mone aja parast toob
kuller séiduki koduukse taha.

Elektriautod tulevad

miihinal

Elektriautode voidukiigus enam tagasiteed ei ole. Seda
trendi suunab kombinatsioon inimeste mottemallide
muutumisest — keskkonnaséaéstlik auto on teadlik valik
-, seadusandjate regulatsioonidest ja autotootjate
langetatud otsustest.

Euroopa Liidu mértsikuine otsus, et alates 2035.
aastast tohib miilia ainult neid autosid ja kaubikud, mis
ei tekita tildse CO, heidet, on tootjatele tihtaegu nii
selge mark kui ka kindlustunnet andev tagatis
selle kohta, millisele kaardile edasised
panused panna.

Luba miitia ka parast 2030. aastat uusi
e-kiitusel tootavaid sisepélemismooto-
riga autosid jatab kill tagaukse lahti
néiteks juhuks, kui akude tootmiseks
vajalikku liitiumi ei suudeta piisavalt
kaevandada, kuid trendi see ei muuda.

»Suured tootjad on votnud selge sihi
elektriautode suunas,” kinnitab Raido
Toonekurg. Ja nende ambitsioonid on
suured.

Volkswageni grupp, kuhu kuuluvad Volkswa-
gen, Audi, ékoda, Seat, Porche jt ja mis miitis mullu
veerandi Euroopa uutest autodest, on lubanud, et
aastaks 2030 on 70% nende miitidud autodest elektri-
autod.

Stellantis, mis koondab Peugeot’, Fiati, Citroéni,
Opeli, Jeepi, DS-i, Lancia ja Alfa Romeo ning omab
viiendikku turust, tahab samaks ajaks jouda elektri-
autode osakaalus koguni 100%-ni.

Samasugune ambitsioon on 10% turuosaga Renault’
grupil (Renault, Dacia, Alpine).

Praegu tegelevad tootjad aktiivselt sellega, et muuta
kogu mudelivalik elektriliseks. See saab tehtud lahema
paari-kolme aasta jooksul, on Raido Toonekurg kindel.

Hiina elektriautod -

tousev trend

Eelmisel aasta enimmiitidud mudelid Euroopas olid
Tesla Model Y ja Model 3 kokku 8% turuosaga. Selgeid
esilekiilindivaid liidreid tegelikult ei ole. Eestis on
turuliidriteks Tesla ja hea mudelivalikuga Audi ning
kandadele astub Mercedes.

Maailma mastaabis hoiavad aga liidripositsiooni
Hiina tootjad. Sealne BYD Auto miitis mullu kokku tile
1,8 miljoni elektriauto ja on ligi 20% turuosaga selge
globaalne liider. Jatke meelde BYD kolme populaarsema
mudeli nimed Song, Qin ja Han, sest tinavu plaanib BYD
sisse murda ka Euroopa turule.

Raido Toonekurg

elektriautode
tootjad on saanud

EITRET-E1
|a hti. Raido Toonekurg. Sealt parit

,Hiina elektriautode tootjad on
saanud paisu tagant lahti,” titleb

mudelite osakaalu kasv ongi tiks
Euroopa turu trend.
Miligiargumendid on tdiesti olemas.
Korralik kvaliteet nii vastupidavuse kui
ka s6iduulatuse, aga ka valimuse ja salongi
disaini vaates. Hind muidugi ka, sest eriti just

madalamates hinnaklassides on Hiina autod soodsamad.
Teisalt, Euroopa keskklassi hinnaga Hiina autos sisal-
dub hulk premium-klassi mugavusi.

Kui seni on Euroopas enim miitidud Hiina omanikele
kuuluvate, kuid algselt Euroopa brandide MG ja Poles-
tari (kuulub Volvole) ning Lynk & Co elektriautosid, siis
liha joulisemalt kinnitavad kanda ka Hiina enda brandid
Aiways, NIO, XPeng, BYD ja teised.

Konsultatsioonifirma Inovev peab hinnangut, et
seitsme aasta parast kannab iga viies Euroopas miitidud
elektriauto Hiina tootja bdndinime, pigem konservatiiv-
seks ootuseks.

Auto veebist ja otse tootjalt

Hiina elektriautode pealetung toob muutuseid ka
miiligimudelisse. Stellantise juht Carlos Tavares on
o6elnud, et kui Euroopa tootjad tahavad konkurentsis
piisida, tuleb leida kokkuhoiukohti. Niiteks kérpida seda
osa auto hinnast, mille saavad endale edasimiitijad.

Me hakkame ostma autosid otse tootjalt. See on
lahiaja trend. Rootsis on Mercedes sellise mudeliga juba
alustanud ja ldheb sellele iile ka teistes Euroopa riikides.
Samasuguse otsuse on langetanud BMW ja Stellantise
grupp. Edasimiitiijatele jadb proovisoidu korraldamise
room koos moningase vaevatasuga, ostu-miiligitehing
toimub tootja ja ostja vahel.
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Sportliku sedaani BYD HAN neljarat-

taveoga versioonil on kaks elektri-

mootorit, kiirendus nullist sajani 3,9
sekundit, séiduraadius lihe laadimi-

sega 500 km ringis ja hind Saksa-
maal 70 000 euro kandis.

Moéned Hiina brandid, kel toimiv
koostd6 Euroopa edasimiiiijatega
puudub, katsetavad uusi miitigiviise.
Just siia kategooriasse kuulub artikli
alguses kirjeldatud olukord, kus
Aiwaysi autoga saab Saksamaal teha
proovisditu Euronicsi kaupluste
juures.

40 proovisditu nddalas lihe poe
kohta ei ole ju ildse viike arv, aga
loeb ikkagi see, kui palju neist
proovisoitudest miiligini jouab.
Edasimiitiija sihiparast miitigit66d
Euronicsist ilmselt oodata ei ole. Ja
kuna pole tapselt selge, kui suur osa

automiiligis edasimiitija turundus-
tegevusel ikkagi on, jitkavad néiteks
Toyota, Kia ja Renault esialgu senise
miiligimudeliga.

Ostja seisukohast polegi nii suurt
vahet, kas ta sirvib mudelivalikut
tootja voi edasimiiiija kodulehel ja
kellega ta l6puks ostutehingu
vormistab. Trendina tuleb aga vilja
tuua see, et kogu ostuprotsess alates
autode valimisest ja endale meele-
parase komplekti kokkupanemisest
kuni liisingu- ja ostutehinguni
digitaliseerub senisest veelgi suure-
mal mééaral.

Kuhu liiguvad hinnad?

Hetkel on elektri- ja sisepdlemismootoriga autode hinnavahe kdige vaiksem
premium-klassi autode puhul. Trendina v&ib valja tuua, et hinnad on Uhtlustu-
mas kaikides klassides. Uhest kiiljest tuleb turule (iha enam ka madalama
hinnaga elektriautosid, teisalt bensiiniautode hinnad pigem téusevad.

Uheks hinnatéusu pdhjuseks on mitmesugused maksud, mida riigid Co,
heitega sdidukitele kehtestavad. Ka liisinguprotsent ja kindlustusmakse
hakkavad Uha enam séltuma sellest, milline on soetatava sdiduki ja tulevikus

ka laenutaotleja susinikujalajalg.
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Ka isikliku auto

tahtsus viheneb

Aeg, kus noor tegi t66d ja kogus raha
oma suure unistuse, elu esimese auto
ostmise nimel, on méédas. Auto ja
uldse asjade omamine pole noortele
enam nii tihtis, pigem on oluline
keskkonnateadlikkus. Teisalt, ka
reaalne vajadus isikliku auto jarele
pigem viheneb.

Lithiajaline rentimine on lihtne
jamuutub veel lihtsamaks. Lahendu-
sed, nagu Elmo rent voi Bolti rendi-
auto, teevad auto laenutamise viga
mugavaks. Elmo rent suudab séidu-
tada rendiauto teie koduukse taha
kaugjuhtimise abil. Need kiirelt
arenevad lahendused vihendavad
muu hulgas vajadust teise voi
kolmanda auto jarele peres.

4-6 kuuks laenutamise
voimalusi tuleb juurde. Naiteks
Modera, kelle stisteemi kuulub palju
eri automiitijaid, arendab hetkel
lihtsat voimalust rentida auto
moneks kuuks.

Kullerteenus areneb veelgi.
Néeme iiha rohkem enda timber
autosid, mis toovad asjad meile koju.

Uute elektriautode miitik

Euroopa Liidus

Tumesinine tulp naitab eri liiki kitustel sGitvate autode osakaalu uute
sOidukite mutgis 2021. ja helesinine tulp 2022. aastal. Oranz tulp naitab osa-
kaalu protsendi protsentuaalset tdusu voi langust vdrreldes 2021. aastaga.

Kdige rohkem tdusis elektriautode ja kukkus diiselautode osakaal.
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Kui Eestis moodustasid mullu mitdud uutest autodest elektriautod 3,4%
(731 autot), siis Norras 79,3% (138 207 autot). Euroopa suurimad elektriau-
tode turud on Saksamaa (471 394 miitidud uut elektriautot eelmisel aastal),

Suurbritannia (267 203) ja Prantsusmaa (203 122).
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Trend

Drastiliselt need trendid néudlust
uute autode jarele siiski ei vihenda,
usub Raido Toonekurg. Maailma
mastaabis esialgu kindlasti mitte.
»Suured riigid, nagu India ja Hiina,
alles hakkavad autodega soitma,”
ltleb ta.

Millal tulevad

isesoitvad autod?

Isesobitvatest autodest on rasgitud
palju, kuid selle aasta alguses USA-s
toimunud maailma méjukaimal
tehnoloogiamessil CES andsid
suured autotootjad selge sonumi, et
mone aasta perspektiivis siin suuri
ldbimurdeid oodata ei ole. Hetkel
hoitakse fookus elektriautode
arendamisel ja miitigimudelite
muutumisel. Autonoomsed séidukid
arenevad seal, kus neid kasutatakse
piiratud territooriumil ja fikseeritud
trajektooridel.

Tipptasemel, kus tehisintellekt
juhib autot tavaliikluses ja juht ei
pea sekkuma, on veel palju lahenda-
mata klisimusi ka véljaspool tehno-
loogiat. Naiteks tuleb programmee-
rijal sisestada tehisajusse valik, kas
viltimatu dnnetuse puhul peab auto
eelistama otsasOitu 8-aastasele voi
80-aastasele inimesele. Kes selle
otsuse langetab? Kui toimub 6nne-
tus, siis kes vastutab, kas tootja?

Autotootjad ei torma eriti entu-
siastlikult valdkonda, kus ees
terendavad voimalikud hiigelhagid ja
kohtuvaidlused.

Korralik infotainment
Lopetuseks aga midagi kergemat ja
kiegakatsutavat. Seni on autode
puutetundlikul ekraanil navigeeri-
mine nutiseadmete kasutusmugavu-
sele selgelt alla jadnud. Lahiajal
ndeme siin loodetavasti muutust.
Lopuks ometi on ka autotootjad
hakanud p66rama véarilist tdhele-
panu sellele, et autosisene info- ja
meelelahutussiisteem oleks lihtne ja
intuitiivne. b
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Investeerimine

Aasta alguses ilmus
eesti keeles kuulsa
vaartusinvestori Guy
Spieri raamat, sel suvel
ja stigisel tuleb ta ka
isiklikult Eestisse
investoritele esinema.

TEKST: VILLU ZIRNASK
FOTOD: SCANPIX

Opi

meistrilt
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ier tuleb tanavu
korral Eestisse:
juulis esineb ta
InvesteerimisFestivalil
ja 21. novembril
Swedbanki privaat-
panganduse
klientidele.

wedbanki privaatpangan-

duse juht Andres Suimets,

kuidas Guy Spier ja tema

raamat ,,Vadrtusinvestori
haridustee” teid inspireeris?
Vaartusinvesteerimise raamatuid,
mis Opetavad, kuidas ettevotteid
hinnastada ja kuidas investeerida, on
palju, aga Spieri oma eristub neist
koigist. Tavaliselt on autorite
kasitlus kiillaltki tehniline voi
akadeemiline, Spier on seevastu
terviklik. Ta raégib, kuidas elada oma
elu viisil, et oled inimesena
onnelikum ja investorina edukam.
Spier saavutas oma 6nne ja edu nii, et
kolis New Yorgist, kus oli tema jaoks
liiga palju segavat infomfira, rahu-
likku Ziirichisse, kus lihiajalisi
stiimuleid on vihem ja saab kesken-
duda pikale strateegiale.

Kui ,Vaartusinvestori haridus-
teed” inglise keeles lugesin, motlesin
kohe, et see raamat tuleb ka eesti
keeles vilja anda. Votsin tihendust
Aripdeva borsitoimetaja Juhan
Langiga, kes mottega kaasa tuli, ja
niilid ongi raamat ka eesti keeles
saadaval. Suheldes raamatu vélja-
andmise kidigus Spieriga, selgus, et ta
on ka muidu vidga meeldiv inimene,

Investeerimine

kes muu hulgas tuleb meelsasti
Eestisse esinema.

Spier ei tee oma investeerimis-
pohimotetest saladust, igaiiks
saab tema raamatuid lugeda, ta
esineb meedias, korraldab igal
aastal oma investeerimiskonve-
rentsi... Millest tuleb, et tema
suudab turgu liiiia, aga enamik
teisi ei suuda, kuigi saavad temalt
oppida ja kasvoi kopeerida?

Jah, tema reeglite ja p6himotete
teadmisest liksi on vihe. Néiteks tiks
Spieri nduanne, mis mulle viga
meeldib: dra tee tehinguid siis, kui
bors on lahti, ja 4ra vaata aktsiahindu
liiga tihti.

Seda kasulikku néuannet edukalt
rakendada pole aga sugugi lihtne.
Esiteks, olgu bors parasjagu suletud
vOi mitte, igal juhul eeldab eduka
tehingu tegemine, et sul on tehtud
analiilis, millist aktsiat osta voi
millist miitia. Palju inimesi investee-
rib pohitdo korvalt, neil lihtsalt ei ole
aega, et teha seda eelt6od sama
pohjalikult kui Spier, kellel on abiks
ka toetav tiim. Investeerimine on
tema pohitoo.

Teiseks, reeglitest ja pOhimotetest

Vaartusinvestori haridustee

Guy Spier (s 1966) on praegu Zdrichis elav ja tootav investor, kes juhib 300 miljoni
dollari suurust Aquamarine Fundi. Lduna-Aafrikas stindinud, lisraelis, Iraanis ja
Inglismaal Ules kasvanud, Londonis ja Pariisis juhtimiskonsultandi ning New
Yorgis investeerimispankurina to6tanud Spier asutas selle fondi 1997. aastal.
Kahekimne viiest tegevusaastast seitsmel (1999, 2002, 2008, 2011, 2015,
2018, 2022) on fond jadnud miinusesse, kuid kokkuvdttes kuulub Spieri fond
nende vaheste hulka, mis on suutnud pikaajaliselt borsiindeksit llda. Ja mitte
napilt, vaid suurelt: tegevuse algusest arvates oli Aquamarine Fundi kumulatiivne
tootlus 2022. aasta I6pu seisuga 720,9% ehk 174,2% vdrra parem kui S&P 500

indeksi kasv samal perioodil.

2023. aasta alguses avaldas Aripdeva kirjastus Swedbanki ja Nasdaq Tallinna
borsi toel Guy Spieri raamatu ,Vaartusinvestori haridustee”.

Guy Spier on 7.-9. juulil toimuva InvesteerimisFestivali peaesingja.

Swedbanki privaatpanganduse kutsel tuleb Spier Eestisse meie klientidele

esinema veel ka tanavu 21. novembril.
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FOTO: ANDRES SUIMETS

kinni pidamine on ka tegelikult
véga raske. Spieril on naiteks
pohimote, et tema enne kahte
aastat kahjumlikku investeerin-
gut ei mii, kukkugu selle
borsihind kasvoi poole vorra.
Kui palju on neid investoreid,
kellel jatkub enesekindlust
sarnasest reeglist kinni pidada?
Enamusel saab juba 15-protsendise
languse juures julgus turu vastu
minna otsa. Ka teistpidi pole lihtne
- kui ikka aktsia hind on téusnud
juba sada v6i kakssada protsenti, kas
sul jatkub kannatust seda edasi
hoida, kuigi su vaartusanaliiiis titleb,
et 0ige hind ei ole veel kies?
Kokkuvottes: keskmine investor
Spieri p6himotteid jargides sama
héid tulemusi kui Spier ei saavuta,
aga oma tulemusi ilmselt parandab
kiill. Siis, kui investeerib pikaajalise-
malt ja liksnes sellesse, millest aru
saab, ega rapsi ilmaasjata.

Spier saab valida, keda oma fondi
investoriks votab. Kui suure eelise
see annab vorreldes tavaliste
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Swedbanki
privaat-
panganduse
juht Andres
Suimets ja
vaartus-
investor
Guy Spier.

Spier raigib,
kuidas elada oma
elu viisil, et oled

inimesena onnelikum

ja investorina
edukam.

Andres Suimets

fondijuhtidega, kellel lasub surve,
et investoreid ja raha tuleks ikka
juurde?
Sellest olulisemgi aspekt on asjaolu,
et umbes pool fondist on tema
perekonna raha. Raamatus kirjeldab
ta, kuidas alustas fondi oma isa
rahaga. See tdhendab, et tema
motivatsioon fondi vara kasvatada
on viga tugev, tema huvi ei ole
mingid haldustasud, vaid véiga
iihemdétteliselt varade vdartuse kasv.
Teine teda toetav tegur on see, et
investorid ei saa igapdevaselt fondist
raha véilja votta, vaid selleks on lisna
piiratud ajalised aknad. Seega on ta

investeeringute tegemisel suuresti
vaba sellest pingest, et kuidas
hakkama saada, kui turgudel puhkeb
miiligipaanika ja hulk investoreid
tahab raha vélja votta.

Ja kolmas toetav tegur on ka see,
et enne uuelt investorilt raha vastu
vOtmist ta kohtub temaga, et hin-
nata, kas ta sobitub fondi. Nii saab
dra hoida, et fondi paneb raha keegi,
kes on kiill reegleid lugenud ja saab
neist justkui aru, aga iihel hetkel
selgub, et tal ikkagi pole nii pikk
vaade kui Spieril voi on talikviidsuse
vajadus ikkagi arvatust suurem.

2022. aastal jii Spieri Aquamarine
Fundi tootluseks -21%. Vordlu-
seks: S&P 500 indeks langes 18%
ja tehnoloogiafirmade rohke
Nasdagqi indeks 32,5%. Ent kogu
tegevusaja kokkuvottes on ta
indekseid 166nud. Kui head need
tulemused on, kui kérvutate neid
teiste teile teadaolevate tootlus-

tega?

Neid investoreid ja fonde ei ole

palju, kes parast tasude mahaarva-
mist indekseid edestavad. Kuigi
moddunud aastal Spier S&P indeksit
ei edestanud - aga Nasdaqi indeksit
edestas — usun ma, et vaartusinves-
teerimisel, mida ta praktiseerib,
seisab tlildiselt ees hea aeg.

Vahepeal oli keskkond, kus
intressiméérad olid nullis ning tehti
viga palju spekulatiivseid investee-
ringuid. Vaartusinvestoreid, nagu
Spier jatema eeskuju Warren
Buffett, hakkasid paljud sel ajal
pidama ajast maha jadnud tegelas-
teks, kes ei saa aru, kuidas moodsal
ajal vadrtus luuakse ja raha tehakse.
Aga ei, viimane aasta, kus rahale

tekkis jélle hind, on tdestanud, et
pikaajalist edu ei too suurte riskide
vOtmine jalootmine, et dkkildheb
onneks. Vairtusinvesteerimine on
aegumatu investeerimise stiil, nii et
Buffettilt ja Spierilt on endiselt
Oppida. b

Sonad
kui saurused

Digiajastulgi panganduses kasutatavad s6nad
ja valjendid voivad vihjata nende kunagisele
seosele asja fllisilise olemusega. Naiteks sona
kupongiintress tuli kdibele ajal, mil volakirju
anti valja paberil ja nende kiiljes olid
kupongiribad.

TEKST: KATRIN RAHE, CFA, SWEDBANK INVESTEERIMISFONDID AS-I
VANEM PORTFELLIHALDUR FOTO: SCANPIX

2 oL Un;\'m
Gﬂﬂﬂl]ﬁi&mcuumq‘ut dﬁEﬂMfﬂR i

..__..

‘1:44.
{ P SR, BT DVTL IO RO

L [ .--u-—-r

N 0006852

g e g S '1)

=fiona.mnqcemsmes£-m =

3 Lami ETERCLAY
e s

= | wrissroes (8] | A dasut et () S G repestoges Baz yTTROCLatEoY 1) o ]
3 - NI - & BEEEE B B BE: PLAA

- | B - AaOLEEE B L BB L L GaL ¢

! wsaLesn |3 L 2 L
e i . i e | s e e e = R " e

i

: [ fawer g _,_ Z . LR Tl T : dadad riiseaveg o) = ||l|| i IF-:IJ ! i LN 3 11 it futaill | O
- | e Rk - | M Remams 3 i Pumama # A e e

3 LOOLBLE - - BEALALY - - SOLAE ! 5

Y | —— — - s iy O - o > —— e |
& fetal cofimntitmet 30 2 Cabid Bty = raisd SPhisadlant (7] | fabl PDRAOLGENE - B
- Rt = T | B PdRA = ot

= e APILRED | (3 (e o o0LMLE - LT TEEEE B -

[y PR RN | SRt | K s B gt Do o A

1884. aastal vilja antud Panama kanali volakiri koos kupongiribadega.

upongiintress ehk kupongi-
maéér on volakirja valjaand-
misel fikseeritud kindla
suurusega protsent
volakirja nimivaartusest, mida maks-
takse regulaarselt kuni volakirja
tdahtaja saabumiseni. Euroopas on
tavaline kupongimakse sagedus kord
aastas, USA riigivolakirjade puhul
kaks korda aastas, aga on ka vola-

kirju, millele makstakse intressi
koguni igas kuus.

Téanapéeval on investori jaoks
enesestmoistetav, et kupongiintress
laekub oodatud péaeval ise kontole,
sest ta on volakirja omanikuna
registreeritud. Ajalukku vaadates on
nii olnud aga ainult lithikest aega,
digitaalsel ajastul. Varem olid
volakirjad tiitipiliselt esitajavolakir-

Fakt ajaloost

jad, paberil investori kdes ning
omaniku nime ei registreeritud
kuskil.

Kupongid olid fiilisiliselt paber-
volakirja osaks valjatriikitud
ruudustikuna. Intressimakse
saamiseks tuli dige kuupédevaga
kupong véljaldigata ning emitendi
esindajapanka voi -agendi juurde
viia.

Praeguseks on taolist tlilipi
voOlakirjad sisuliselt valja surnud ja
seda muidugi pdhjusel, et tehingud
on aegandudvad ja avatud riskidele
ning vélakirjade hoidmine ebaturva-
line. Terminit ,kupong*voi ,kupongi-
intress“ kasutatakse aga edasi - muu-
tunud on vorm, mitte sisu.

Samal kombel nimetatakse
Uhendkuningriigi riigivélakirju
endiselt gilt’ideks, ehkki omanik ei
saa enam enda kitte imekaunist
kuldse servaga (gilded edges) paber-
sertifikaati, vaid néeb pelgalt arve
vaartpaberikontol. Eks ikka teine
tunne oli siis vélakirjaomanikul kiill! b

Praegu turul olevate
volakirjaemissioonide
jaotus kupongimaksete
regulaarsuse alusel

H12608 m248 m5

126 180

147 073

ilma kupongita M kuine
M aastane B kahenadalane
B pooleaastane M nadalane
kvartaalne

Fookus | Kevad | 2023 27



Investeerimine

Kuhu investeerib
Warren Buffett?

Warren Buffett on osa positsioone ettevotetes hoidnud juba
aastakiimneid. Ja seda pohjusega, kuna nii moénigi neist on andnud
olulise panuse Berkshire Hathaway vaartuse kasvule.

OSAKONNA AKTSIAMAAKLER, ANALUUTIK
ILLUSTRATSIOON: SHUTTERSTOCK

aailma edukaimaks investoriks peetava
Buffetti isikliku vara vaartus on Bloom-
bergi miljardaride indeksi jargi 113
miljardit dollarit ja sellega on ta rikkuselt
maailmas viiendal kohal. Kokku on Buffetti poolt
juhitud Berkshire Hathaway portfellis 50 aktsia-
positsiooni, mis on jaotunud mitme sektori, nagu
pangandus, toorained, jaemiilik, meedia ja tervishoid
vahel. Portfell on laiapShjaline ning koosneb enam-
jaolt USA ettevotetest. Vaikseim positsioon algab 10
miljonist dollarist ning suurim ulatub peaaegu 150
miljardi dollarini.

Alljargnevalt on vélja toodud Buffetti viis suurimat
aktsiaosalust ning méned pohjendused, miks talle
uks voi teine investeering meeldib. /

Apple
Apple on Buffetti suurim positsioon, moodustades
peaaegu 42% tema portfellist. Berkshire Hat-
hawayl on 915 miljonit Apple’i aktsiat, mille
vadrtus on 149,9 miljardit dollarit.
Buffett alustas Apple’i aktsiate
ostmist 2016. aastal ning on kiitnud
ettevotte dritegevust ja tegevjuhti Tim
Cooki. Bloombergi andmetel titles
Buffett 2020, et Apple on téenéoliselt
parim ettevote, mida tema teab.
Lisaks meeldib Buffettile ka see, et
Apple suunab palju raha enda
aktsiate tagasiostu.
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Bank of America

Bank of America moodustab Buffetti portfellist ainult 10%,
kuid on sellega suuruselt teine positsioon. Viimati soetas
Buffett panga aktsiaid juurde eelmise aasta kolmandas kvarta-
lis ning niitid on koguarv pisut iile iihe miljardi aktsia vairtu-
sega 29 miljardit dollarit. Buffett soetas esimest korda Bank of
America aktsiaid 2011. aastal ning on neid ostnud juurde, kuna
tegemist on lihe suurima USA pangaga ning seda peetakse riigi
finantssektorilipulaevaks.

Chevron

Chevron on Buffetti suuruselt kolmas positsioon. Energiakont-
sern moodustab 8% Buffetti portfellist ning praegu on posit-
siooni suurus 163 miljonit aktsiat ehk 27,5 miljardit dollarit.
Viimati ostis Buffett Chevroni juurde eelmise aasta kolmandas
kvartalis, lisades oma portfelli peaaegu 4 miljonit aktsiat.
Chevron kerkis Buffetti iiheks suurimaks positsiooniks, kuna
geopoliitilised pinged on toonud kaasa toorainete hindade kiire
tousu. Buffettile meeldib Chevron, kuna ettevote suurendab
pidevalt dividende.

Coca-Cola

Coca-Cola on samuti Buffetti iiks vanimaid positsioone.
Esimest korda ostis Buffett Coca-Cola aktsiad 1988. aastal.
Oma viimase ostu tegi ta 29 aastat tagasi. Parast seda pole
uhtegi aktsiat miitidud ning parast kahte aktsia splitti on
Berkshire’i kontol 400 miljonit aktsiat, mille vAartus on 25,5
miljardit dollarit. Buffett on aastate jooksul eelistanud
Coca-Colat, kuna see on sektori liider koos tugeva kaubamar-
giga, mida teatakse kogu maailmas.

American Express

American Express on Buffetti suuruselt viies positsioon.
Buffett ostis esimesed American Expressi aktsiad 1960.
aastatel ega ole parast 1998. aastat ostnud ega miitinud enam
lihtegi aktsiat. Berkshire’i portfellis oleva
ligi 152 miljonit aktsia vaartus on
23,7 miljardit dollarit. Buffettile
meeldib American Express, kuna

Buffett (0] 4] selle krediidikvaliteet on
aastaid olnud hea ning tege-
tuntud oma o id l‘l'd égh ' tege-
kannatlikkuse mist on liidriga oma sektoris.

poolest.

Kiesolevat teavet ei tohi kdsitleda
investeerimissoovituse voi
-noustamisena ega kutsena osta v6i
miitia vadrtpabereid v6i teha muid
tehinguid. Allikad: SimplyWall.st,
SeekingAlpha, Bloomberg. Aktsiate
vadrtus on seisuga 26.04.2023.

Investeerimine

Buffetti
investeerimis-
filosoofia

Keskendu pikaajalisele
investeerimisele.
Investeeri ettevottesse, millel on pikaajaline
véaljavaade ning mis ei keskendu lihiajalis-
tele vditudele. Buffett usub ka investeerin-
gute pikaajalisse hoidmisse, kuna see
vdimaldab investeeringu vaartusel ajas
kasvada.

©

Investeeri ettevotetesse,
mida moistad.
Buffett on sageli valtinud investeerimist
korgtehnoloogia ettevotetesse, kuna ta ei
moista neid piisavalt hasti.

©

Osta allahindlusega.

Buffett otsib ettevdtteid, mis on turu poolt
alahinnatud ning mida ta nimetab ,viie-
kimne sendi eest uhe dollari ostmiseks”. Ta
usub, et alahinnatud ettevotete ostmine
vdimaldab tal teenida kasumit siis, kui turg
I6puks nende tegelikku vaartust moistab.

4

Keskendu ettevotte
fundamentaalsetele naitajatele.
Investeeri ettevotetesse, millel on tugev
finantspohi, sealhulgas ajalooliselt stabiilne
kasum, madal vélatase ning konkurentsi-
eelis oma toostusharus.

O

Ole kannatlik.

Buffett on tuntud oma kannatlikkuse
poolest. Ta usub, et digete voimaluste
ootamine ning investeerimisotsustega

mittekiirustamine on investeerimisel edu
saavutamiseks oluline.
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Makromajandus

. Vastutuul=
majanduseés jaa
lahiajal pusima

Maailmamajandust ootavad ees vaikese
kasvuga aastad. Eesti majapidamiste
kindlustunne on p6hja labinud ja tasapisi
paranemas, kuid majandus jaab teist
aastat jarjest langusse. Jargmisel aastal
ootame kasvu taastumist.
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SA-sjaeuroalal joudis
inflatsioon tippu juba
eelmisel aastal. Hinnakasv
on kiill aeglustumas, kuid
see on ikka veel korge, mistottu
keskpangad jatkavad ldhiajal intres-
siméérade tostmist.

Alusinflatsioon, millest on
energia- ja toiduhinnad valja arvatud,
on aga tunduvalt pilisivam. Samas on
mitu tegurit, mis peaksid ka alusinf-
latsiooni pidurdama hakkama. Lisaks

energiahindadele on langenud paljud
toorme- ja konteinervedude hinnad.
Keskpankade karmim rahapoliitika
viahendab aga néudlust ning parsib
seelédbi ka inflatsiooni.

Kuna USA-s on inflatsiooni
aeglustumine olnud mérgatavam,
voib Foderaalreserv olla esimene
suurematest keskpankadest, mis
intressimaéarade tousutsiikli 1opetab.
Euroopa Keskpank (EKP) tdstab
meie hinnangul intressiméarasid sel
aastal veel kolmel korral, millega
hoiustamise piisivoimaluse intressi-
maéar jouab 3,75%-ni.

Majanduskasvu aeglustumise ning
inflatsioonieesmaérgini joudmisega
hakkab EKP jargmisel aastal
intressimaéarasid langetama. Samas
tuuakse intressimééirasid alla vaga
korgelt tasemelt ja rahapoliitika
moju on ndudlust piirav veel pikemal
ajal. Kui alusinflatsioon aeglustub
oodatust aeglasemalt ja euroala
majandus jadb tugevaks, véib EKP
tosta oma intressimééira ka 4%-ni voi
isegi sellest korgemale. See ei ole aga
meie pohistsenaarium.

Sarnaselt teiste keskpankadega on
ka Euroopa Keskpank dilemma ees.
Uhelt poolt tuleb tal arvestada
riskidega, mis tulenevad rahapolii-
tika jalaenutingimuste karmistami-
sest. Teisalt aga sellega, kui ta ei
tegutse piisavalt jouliselt ega suuda
alusinflatsiooni alla suruda. Tegeli-
kult on intressiméarade kiire
tostmise korvaltoimed juba ilmne-
nud jandidanud, kui haavatav voib
finantsstabiilsus nii USA-s kui ka
Euroopas olla.

Rahapoliitika karmistamine on
laenundéudlust euroalal vihendanud
jaselle méju jouab reaalmajandusse
viitajaga ehk juba ldhikvartalitel. Nii
jaab euroala majanduskasv meie
prognoosi jargi norgaks — selleks
aastaks prognoosime vaid 0,4% ja
jargmiseks aastaks 0,7% kasvu.

USA-s on to6tuse méar ajalooliselt
madal ning vaatamata korgele

Makromajandus

Hinnakasv on kiill
aeglustumas, kuid
keskpangad jatkavad
lahiajal intressimaarade
tostmist.

(2]

Intressimaarade kiire
tostmise korvaltoimed
on ilmnenud ja
niidanud, kui haavatav
voib finantsstabiilsus nii
USA-s kui ka Euroopas
olla.

O

Eesti aastases vordluses
moodetud
majanduskasv peaks
selle aasta teisel poolel
taastuma ja jargmisel
aastal ootame SKP 2,3%
suurenemist.

inflatsioonile ja intressiméarade
tdusule on tarbimine tugev.
Majanduskasv peaks aga aasta teisel
poolel languseks po6érduma.

Hiina majandus on aasta alguses
saanud sisse tugevama hoo. Peami-
seks kasvuveduriks on tarbimine,
mida on kolm aastat piirangutega
vaos hoitud. Uhtlasi on néha kinnis-
varasektori taastumise marke. Hiina
majanduse avanemine peaks suuren-
dama maailmas néudlust, samuti
voidab turism iile maailma.

Eesti majanduslangus jatkub
Eesti oli eelmisel aastal Euroopas
ainuke riik, kus majandus langes
piisivhindades. Meie hinnangul on
Eesti SKP alahinnatud. Jooksevhin-
dades oli kasv aga viimase 14 aasta
tugevaim. See voimaldas ettevotetel
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tosta kiiresti palku ja suurendada
samal ajal kasumeid. Esialgsetel
andmetel kerkis ettevotete kasum-
likkus mo6dunud aastal viimase viie
aasta suurimaks.

Eelmise aastalopus stivenenud
majanduslangus Eestis kandub tile
selle aasta esimesse poolde. Vihene-
nud ostujoud piirab eratarbimist ja
norgenenud vélisndoudlus lubab
ettevotetel vihem eksportida. Lisaks
on tootja- ja ekspordihindade kiire
kasv andnud 166gi Eesti ekspordi
konkurentsivoimele. Kuigi me
prognoosime jargmisel aastal
valisndudluse paranemist, pidurdab
halvenenud konkurentsivoime Eesti
ekspordikasvu taastumist.

Eesti majanduse iildine kindlus-
tunne on kiill allpool pikaajalist
keskmist, kuid selle langus on stabili-
seerunud. Majapidamiste kindlus-
tunne on pohja ldbinud ja see on isegi
tasapisi paranemas. Selle taga on
vihenenud inflatsiooniootused ja
kosuma hakanud ettevaade oma

finantsolukorra suhtes.

Tooturg peaks lahiaastatel tugev
plisima. Eelmisel aastal tousis
t66hoive ajalooliselt korgeima
tasemeni peamiselt mitteaktiivsete
inimeste arvu vihenemise arvelt.
Eesti 20-64-aastaste to6hoiveméaar
oli Euroopa Liidus suuruselt kolmas.
Kuigi me prognoosime sel aastal
toohoive tagasihoidlikku langust,
jaab see jatkuvalt korgeks. Samal ajal
ei touse toopuudus murettekitava
maéédrani, kuna majandus kasvab
jooksevhindades méddukalt. Korge
t66hoive koos médduka téopuudu-
sega hoiab aga palgakasvu tugevana.

Inflatsiooni

aeglustumine jatkub

Juba eelmise aasta augustis tippu
joudnud inflatsiooni aeglustumine
jatkub. Siiani on selle taga olnud
peamiselt energiahindade kiire
langus, kuid ka baasefekt. Alusinflat-
sioon veel markimisvéarset alane-
mist ei néita, kuid korgemale tousvad

Keskpankade intressimaarad

Tegelik ja Swedbanki prognoos
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Allikad: Swedbank Research & Macrobond

intressimaéaéarad, vihenenud néudlus
ning kiiresti aeglustunud tootja- ja
impordihindade tous peaksid
hakkama seda pidurdama.

Meie prognoosi jargi aeglustub
hinnakasv sel aastal keskmiselt
10%-ni ja jargmisel aastal 4,3%-ni.
Koige enam langetab sel aastal
hinnakasvu odavam energia, mis
mojutab peamiselt eluaseme ja
transpordiga seotud kulusid.

Inflatsiooni aeglustumine koos
tugeva palgakasvu jatkumisega
peaksid poorama kiesoleva aasta
teisel poolel majapidamiste ostujou
kasvule. Samas pidurdavad uue valit-
suse maksutousud alates jargmisest
aastast hinnakasvu aeglustumist ja
ostujou paranemist. See piirab
omakorda eratarbimist ja kdarbib
veidi ka majanduskasvu. Samuti on
viahenemas pandeemia-aastatel
kuhjunud majapidamiste hoiused,
millel on samuti tarbimist piirav
moju.

Siiani on majapidamised ja
ettevotted saanud hésti hakkama
tousnud intressiméaradega. Viivis-
laenude osakaal on jatkuvalt viaga
madal. Eluaseme taskukohasus on
aga kiiresti halvenenud ja néudlus
uute eluasemelaenude jarele on
vihenenud.

Samuti ootame halvenenud
kindlustunde, kerkinud intressi-
kulude ja vihenenud rahavoo téttu
ettevotete tagasihoidlikumat
laenunoudlust. See piirab kdesoleval
aastal investeeringute kasvu.

Swedbanki prognoosi jargi
viheneb Eesti SKP sel aastal
pilisivhindades 0,8%. Seega jaib
majandus langusesse teist aastat
jarjest. Samas peaks aastases
vordluses moodetud majanduskasv
selle aasta teisel poolel taastuma ja
jargmisel aastal ootame juba SKP
2,3% suurenemist. Kuigi Eesti
majandus jadb pilisivhindades aasta
kokkuvéttes sel aastal langusesse,
suureneb see jatkuvalt jooksev-
hindades.b

Kinnisvara

Inflatsioon ja

intressimaarad -

innisvaraturu arengusuundu-
muste kohta kirjutasin
sarnases formaadis kommen-
taari 12 kuud tagasi. Esimene
erinevus toonase ootuse ja hiljem
selgunud tegelikkuse vahel oli seotud
sellega, et inflatsioon kasvas 2022.
aastal oodatust kdrgemale ja piisis korge
oodatust kauem. Koige suurem iillatus
oli see, kui korgele tousid augustikuuks
energiahinnad. Suvine ilikiire energia-
hindade tous viiski 2022. aasta kesk-
mise tarbijahindade téusu ootustest
korgemaks.
Teine oluline iillatus on viimase 12
kuu jooksul olnud baasintressiméaérade
kiire tous. Veel 2022. aasta jaanuaris oli

Inflatsioon taandub ja on ootus intressi-
maarade kasvu peatumiseks. Pikas pers-
pektiivis toetab inflatsiooniline keskkond
varade hindade tousu rahas arvestatuna,
kuid risk majanduslanguse hetkedel oma
varasid kaotada on olemas.

TEKST: URMAS SIMSON,
SWEDBANK EESTI KREDIIDIRISKI JUHT
FOTOD: SCANPIX




Kinnisvara

raske kedagi uskuma panna, et
baasintressimaéirad ldhevad ldhiajal
plusspoolele, sest ka turgude
keskmine ootus oli, et nullintressi-
médrad plisivad veel aastaid.

2023. aastal on juba toimunud
jajatkumas vaga jarsk inflat-
siooni taandumine. Viimastel
kuudel on ka rahvusvaheliste
turgude pohiliseks koneai-
neks igakuised inflatsiooni-
néitajad eurotsoonis ja USA-s.
Turuosalised arutavad, millal
tekib hetk, kus saab 6elda, et inf-
latsioonisurved on kadunud ja
millisel tasemel intressiméérade
tous peatub. Erinevused arvamustes
on viga suured. Tuleb ka arvestada,
et keskpankadele meeldib vaadata
inflatsiooni, vottes vélja energia ja
toidu (core inflation). Eurotsooni
aastane hindade tous langes mértsis
6,9%-ni, mis oli oluliselt madalam
kui 2022. aasta oktoobri tipptase
10,6%. Kui energia ja toit vilja votta,
siis oli hindade aastane tous 5,7%,
mis oli taas uus rekordkorge tase.
Naiteks 2022. aasta oktoobris oli sel-
lisel viisil ndidatud aastane hinna-
tous 5,0%.

Praegu maksab Euroopa Kesk-
pank enda juures hoiustamise eest
3,25% aastas ja annab ise laenu
3,75%-ga (alates 4. maist). Turg
ootab, et tédnaselt 3,7% kuue kuu
euribori tasemelt joutakse tippu
(8,85% tasemel) 2023. aasta
novembris. Seejarel hakkaks
baasintressimééir langema ja 2024.
aasta novembris oleks see alla 3%.

Viimastel kuudel on iile pika aja
olukord, kus turg arvab intressimaéi-
rade tipuks vihem kui kuu aega
varem. Seni olid ootused kogu aeg
korgemale roninud vorreldes sellega,
mida kuu aega varem oodati.
Uiirihinnad versus
laenumaksed
Elukondliku kinnisvara puhul on
keskkond ilmselgelt muutunud.
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Elukondliku
kinnisvara

puhul on keskkond

ilmselgelt
muutunud.

Urmas Simson

Raske 6elda, kui palju oli laenuvot-
jate seas neid, kes uskusid, et
0%-line baasintressiméar ja 16ppint-
ressiméar 2% ongi selleks, et jadda.
Toendoliselt valdav osa siiski
moistis, et negatiivsete intressimaa-
rade periood (2015-2022) jaab
ajaloos pigem erandlikuks. Ka
pangad iildjuhul arvestasid, et
pikemas perspektiivis on laenuvét-
jate jaoks 10ppintressiméar keskmi-
selt suurusjargus 5-6%. See tihen-
daks kuue kuu euribori 3-4%
vahemikus.

Kui vaadata kinnisvarakuulutusi,
siis 40-55 m? korterite puhul on
Tallinna kesklinnas kiisitav mediaan-
utirihind 650 eurot kuus, Mustamaéel
550 eurot kuus, Lasnamaéel 490 eurot
kuus. Mediaanmiitigihind 40-55 m?
korteritele on kesklinnas 196 000

eurot, Lasnamaéel ja Mustamaéel
129 000 eurot.

Kui votta aluseks nende piirkon-
dade korterite pakkumishinnad,
oleksid aastased tiliritootlused 4,0%,
4,6% ja 5,1%, arvestamata kulusid ja
voimalikku vakantsust.

Vottes aluseks 129 000-eurone
laen 25 aastaks keskmise intressi-
maééaraga 5,5%, oleks kuine laenu-
makse 790 eurot, millest 590 eurot
on intressikulu.

Reaalsuses on kinnisvara laenuga
ostu puhul kiill omafinantseerimine
néiteks 20% (antud juhul siis ca
26 000 eurot) ning seetdttu on
laenusumma ja laenumaksed
viiksemad. Samas see 26 000 eurot
omafinantseeringut on kapital,
millele tuleks ka arvestada teatud
hind. Omakapitalina investeeritavat

osatuleks lugeda ehk isegi kallimaks
kui laenukapitali eest makstav 5,5%.

Kui titiritootlus on 4,0-5,5% ja
laenu eest makstav intressimééar
5,0-5,5%, siis on jooksev intressikulu
suurem kui saadav titiritulu.

Samas tuleb arvestada, et muutu-
vad nii titirihinnad kui ka baasintres-
simééirad. Ja see on tegelikult kbige
olulisem - mitte eeldada, et nii jaib,
nagu praegu on. Olulised on pigem
laenuintressiméérade ja tiliritase-
mete pikaajalised keskmised ning
kinnisvara omaniku voime lihiajali-
sed ebasoodsad kdikumised iile elada.

Inflatsiooniline keskkond toetab
pikas perspektiivis varade hindade
tdusu rahas arvestatuna, aga see ei
tdhenda, et ei oleks mérkimisvéiarne
risk majanduslanguse hetkedel oma
varasid kaotada, kuilaenuvoéimendus

Turg ootab, et
praeguselt 3,5% kuue
kuu euribori tasemelt
joutakse tippu (3,8%
tasemel) 2023. aasta

oktoobris.

©

Eluasemeturul on
olulised pigem
laenuintressimaarade ja
uiiritasemete
pikaajalised keskmised
ning kinnisvara omaniku
voime liihiajalised
ebasoodsad koikumised
iile elada.

O

Kommertskinnisvaras
on rendihinnad piisinud
stabiilsed voi veidi
kasvanud.

on selle konkreetse majanduse
tagasiloogi ajal liiga korge.

Uusarenduste

miiiik tagasihoidlik
Uusarenduste miitik on markimis-
vaarselt vihenenud. Kui miitigi
tippaegadel 2020.-2021. aastal oli
Tallinnas ja selle 1dhivaldade
korterite miigis 12-kuuline periood,
kus miitidi tile tuhande uue korteri
kvartalis, siis niitid on mutigiaktiiv-
sus alla tuhande uue korteri aastas.

Eluasemelaenude
viljastamine languses

Uute eluasemelaenude viljastamine
langes Eesti Panga andmete kohaselt
jaanuaris 24% ja veebruaris 17%
vorreldes eelmise aasta sama ajaga.
Uute eluasemelaenude viljastamise

Kinnisvara

maht poordus aastases vordluses
langusesse 2022. aasta oktoobris.
Samas tuleb delda, et intressiméa-
rade tousu ulatust arvestades on
20% langus oodatust pigem vaiksem.

Kommertskinnisvara
Kommertskinnisvaras on rendihin-
nad pusinud stabiilsed voi veidi
kasvanud, mis on katnud teatud
kulude kasvu. Tehinguaktiivsus on
madal, sest voimalikel ostjatel ja
praegustel varaomanikel on erinev
arvamus soovitavast tiliritootlusest.

Kuibaasintressiméirad on
litkunud 0% tasemelt 3%-ni, siis
tekibki kiisimus, kas titiritootlused,
mis siiani olid kdige perspektiivika-
matel jalikviidsematel objektidel
6-8%, peaksid ka kérgemale liikuma.
Koige optimistlikumad arvavad, et
uliritootlused voiksid jadda samaks,
sest Eestis ei ldinudki aastased
uliritootlused madalate
intressimééirade perioodil kunagi
viga madalale (3-4%) tasemele, nagu
see juhtus mones teises Euroopa
riigis.

Riikides, kus see juhtus, on niitid
tekkinud olukord, kus jooksev intres-
sikulu selgelt iiletab iitiritootlust.
Kui varade tootlus jaib allapoole
sellest tasemest, millist tootlust
pakuvad muud instrumendid, siis
kommertskinnisvara hinnad pea-
vadki 1dbi tegema korrektsiooni, kui
just ei 6nnestu rendihindu tosta ja
rahavoogu suurendada.

Eesti puhul on kdige negatiivsem
vaade see, et Uiliritootlused peaksid
liitkuma ka 3 protsendipunkti vorra
ules pluss veel teatud tootlus
lisariski eest, sest jooksva titiritulu
séilimise risk on kasvanud.

To6de tundub olevat kuskil vahe-
peal. Tuleb ndustuda, et kuna Eestis
ikkagi neid tilimadalaid titiritoot-
luste tasemeid (varade hinnatéusu)
ei tekkinud, siis on olnud ka teatav
immuunsus intressiméérade tousu
suhtes. D
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Trend

voluv kunstiturg

Kunsti hinnad kerkivad ja targalt soetatud teoste vaartus voib juba lihe
aasta loikes tousta kiimneid protsente. Kunstituru trendidele heidab

RO FNaA
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Intrigeeriv ja

valgust Haus Galerii omanik Piia Ausman.
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Konrad Magi teos ,Capri motiiv miitidi 430 000-eurose haamrihinnaga. Konrad Mae
teoste hinna kasv 20 aasta I6ikes on olnud eesti kunstnike seas kdrgeim.

iimane aasta on toonud
ridamisi uudised, kuidas
meie kunstnike t66de
hinnad kerkisid oksjonitel
senindgematutesse korgustesse.
Eesti kalleima maali rekord kuulub
tanavusel Allee galerii kevadoksjonil
150 000 alghinnaga miitki tulnud ja
haamrihinnaga 430 000 eurot
miiidud Konrad Mégi teosele ,,Capri
motiiv®.

See ja teised silmatorkavad
hinnarekordid on jadmaée tipp, mis
paistab kaugele, kuid ilmestab
laiemat tendentsi, et Eesti kunsti-
turu kiive on viimase kolme aasta
jooksul, ilma liialdamata, nina
peaaegu plistloodis tilespoole
suunanud. Meie galeriide avalike
oksjonite aastane miitigimaht tousis
1,4 miljonilt 2020. aastal 6 miljonini
2022. aastal.

Moodne kunst, tousev trend
~Kasvanud on nii mahud kui ka
hinnad,” kinnitab Haus Galerii
omanik Piia Ausman. Kui kimme-
kond aastat tagasi oli turg suuteline
vastu votma umbes poolsada teost
iihel kaks korda aastas toimuval
oksjonil, siis niitid esitleb galerii tihel
oksjonil juba rohkem kui kahtsada
teost.

Kiibest suurima osa annavad
endiselt 20. sajandi esimese poole
Pallase koolkonna kunstnikud,
samas trend on kaldumas moodsa ja
kaasaegse kusti kasuks. Jatkuvalt on
kunstiostjate huvi suur meie moodsa
kunsti klassika, 1960. ja 1970. aastate

poOlvkonna kunstnike t66de vastu.
Kuid Haus Galerii on hakanud
oksjoneid koostades viimastel
aastatel tdhelepanu alla toomaka
1990. aastate kunstnike polvkonda.

,Mulle tundub, et 1990. aastad on
kohe-kohe aina enam popimaks
muutumas,” prognoosib Ausman.

Veel toob galeriijuht vélja, et huvi
kasvab ka graafika vastu ning hinnad
on tousnud kohati maalist korge-
male.

Oksjonimiiiik moodustab Haus
Galerii néitel umbes kaks kolman-
dikku galerii kogumiiligist. Piia
Ausmani sonul tostavad oksjonid
kunstnikke fookusesse ja kujunda-
vad hindu.

Tatoob néite. Haus Galerii
mullusel stigisoksjonil kerkis Peeter
Mudisti Lydia Koidulast inspireeri-
tud teose 35 000-eurone alghind
111 000 euroni. Selline hiipe tdmbab
autorile tdhelepanu ja kergitab nii
tema t66de keskmist hinda kui ka
samavadrsete autorite hinda laie-
malt.

Kui moni aasta tagasi ehk enne
silmatorkavat hinnatdusu oleks
Mudisti viaikeseformaadiline teos
tulnud oksjonile alghinnaga 4000-
5000 eurot, siis Haus Galerii tanavu-
kevadisel oksjonil oli tema viikese-
formaadilise kompositsiooni alghind
11000 eurot.

Vaartus piisib ajas
Tippkunstnike teoste hinnakasvust
ajas, oksjonite miitigimahtudest ja
paljudest muudest néitajatest annab
ulevaate Eesti suurimate galeriide
avalike oksjonite tulemuste pdhjal
kokku pandud eesti kunsti hinna-
indeks, mille leiab Haus Galerii
kodulehelt. See annab ka héid véima-
lusi analiitisida nii kunstiliikide kui
ka konkreetsete t66de tootlikkust
aastate 16ikes.

»Mina néen, et arukalt ostes on
kunstil viimase kolme kuni viie aasta
16ikes aastatootlus keskmiselt 30%

Trend

Trendid

Tdusev trend on moodne ja
kaasaegne kunst.

Kasvab huvi 1990. aastate
pdlvkonna vastu.

Graafika leiab iha enam
ostjaid ja hinnad téusevad.
Endiselt annavad suurima
mulgimahu vanemad,
eeskatt Pallase koolkonna
kunstnikud.

Oksjonitel ostjate arv on
viimase kiimne aastaga
viiekordistunud.

ringis,” Gitleb Piia Ausman.

Kuigi kunstiteose hinna kujune-
misel on hulk seadusparasusi, mida
kogenud ekspert oskab prognoosida,
on selle protsessi olemus siiski ka
omajagu moistatuslik ning ostjad ei
ole sugugi nii kalkuleerivad, kui
voOiks tunduda.

»See on manguline ja intuitiivne
valdkond, ent seda intrigeerivam ja
vOluvam ning véidud voivad digete
panuste korral olla siin tillatuslikult
suured,” kinnitab ta.

Kiire inflatsiooni ajal voi selle
hirmus votab kunsti hind suuna tles,
samas majanduse madalseisud
kunsti vaartust alla ei too.
Kauplemisaktiivsus voib kiill
vaibuda, kuid jatkub majanduse
elavnedes seniselt tasemelt.

Mis nou siis anda kunstihuvili-
sele, kes soovib sellele turule
siseneda? Kindlasti tasub analiiiisida
eesti kunstiindeksit, kiia galeriides,
tutvuda autoritega oksjonite nimes-
tikus, radkida kogenud galeristiga.
Koik see annab hea tausta, et
investeeringu vaartust hoida.

Osta tuleb aga seda, mis meeldib.
~2Emotsioon on kéige padevam
argument,” kinnitab kogenud
galerist. b
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Maailma nagu

Elisa tehnoloogia-
uksuse juhil Toomas
Pollil on kaks hobi,
mida ta monuga
uhendab - need on
reisimine ja hea toit.
Maailmas ringi
rannates kuuluvad
tema sihtkohtade
hulka alati ka méned
tahelepanuvaarsed
restoranid.

Reisisihiks
votta ka restorani

suhtes teen alati pohjalikku eelt66d.

ma sdpruskonnas on
Toomas Polli restoranide
soovitamisel tunnusta-
tud autoriteet. Meiega
jagab ta oma viimase Itaalia-reisi
kogemusi, mille kdigus kiilastati ka
kahel korral maailma parimaks
restoraniks valitud Osteria
Francescanat Modenas.

»Paljudesse kohtadesse olen
valmis alati tagasi minema - Itaalia,
Hispaania, London, Pariis, aga igal
aastal liritame teha iiks v6i kaks
reisi ka kohtadesse, kus ei ole varem
kiinud. Reisin nii séprade kui ka
perega ning restoranide ja toidu
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Siiski mitte koik pole ette dra
moeldud, igal korral jadb palju ka
juhuse ja Google’i hooleks,” jagab
Toomas Polli oma kogemusi.

Peakokk ise oli kohal

Osteria Francescana kiilastamine
oli itheks oluliseks sihtkohaks paari
aasta eest toimunud Pohja-Itaalia
ringreisil, kus peatuti Iseo jarve
lahedal mégedes asuvas agrofarmis,
nauditi Vahemere rannikut ja
Pohja-Itaalialinnu. See on kiimme-
konna lauaga viike restoran, kus
parajasti oli kohal ka omanik ja

VOI
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Maailma nagu

peakokk Massimo Bottura, kes kéis
lauast lauda kiilalistega vestlemas.

Itaalia k66k on liks Toomas Polli
lemmikuid, mida ta on valmis
nautima ikka ja alati, sel korral
pakkus degustatsioonimeniiii aga
véga erilisi elamusi. Meniiii kujun-
damisel olid kokka inspireerinud
lilled ja liblikad, toidud olid dekoree-
ritud s66davate ditega ja viga
varvilised.

Koige elamusrohkemaks roaks
osutus maasikarisoto kreveti-car-
paccio ja stracciatella-vahuga, kus
maitsed olid ideaalses tasakaalus
ning muljet tdiendasid erinevad
tekstuurid ja varvid ning viimistle-
tud serveering.

,+Kahtlemata on Massimo
Bottura viga andekas ja paneb
kokakunsti kogu oma hinge,“
meenutab Toomas Polli
maailma parimast restora-
nist saadud erilist elamust.
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Tool tuleb FAOSte”a . kVToomis:kolli
° rancescana sisse- 00S peako
?duelam!’ls plke.ma paas Modenas. Massimo Botturaga.
intervalliga, toidu
tegemise juures
Tarni- ja maitsekogu on see vahetu.

Reisimisest ja toidunaudin- Toomas Polli
gutest on vilja kasvanud
Toomase originaalne harrastus
—ta , kogub“ Michelini tirne ja
maitstud veine. Markmeid on
kogunenud ligi tuhande veini kohta,
tarne kusagil 20-30 kandis.
~Proovin igal reisil kidia ka mOnes
tarnirestoranis, nii ma neid juurde
korjangi,” selgitab ta. Kuna koiki
veine ega tiarnirestorane ta paris
alguses kirja ei pannud, voivad
tegelikud arvud olla veelgi suure-
mad. Michelini tdrnid ei tdhenda
alati korgeid hindu ja l16una ajal on
need tihtipeale péris soodsad,
julgustab Toomas Polli. Vaga erilise
elamuse osaks saadi kord tihes
Louna-Korea tidistaimses Michelini
tdrniga restoranis, mida peavad
mungad, kes teevad taimedest
ponevate maitsetega roogasid.
Tarnifriigiks Toomas aga ennast
mingil juhul ei pea. Vastupidi - iihe
parima Itaalia-elamusena meenutab

FOTO: WIKIMEDIA
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Maailma nagu

2
S
E
€]
o)
1=
o
=

W

A Toidud olid dekoreeritud séodavate ditega ja vaga varvilised.

ta liht vaikest s66gikohta Torino Mustaméie-laadse
elurajooni sisehoovis, kus lauad olid majade vahel Gues,
toit ehedalt kodune, rédudel ajasid juttu vanemad
prouad ja kuivas pesu.

Kokkamine annab kiire eduelamuse
Reisidel kogetud restoranielamusi ja -soovitusi jagab
Toomas Polli Instagramis (#toomasiscooking), kuhu
paneb iiles ka fotosid enda tehtud roogadest.

,Olen toesti omajagu gurmaan. Teen juba aastaid
sOpradele 0htus60ke, tavaliselt seitse-kaheksa kaiku
koos valitud veinidega,” muigab ta moénusalt. ,Kokates
saan kohe tagasisidet ja see on viga tugev motivaator.
Tehnoloogiamaailmas, kus ma t66tan, kestavad projek-
tid kuid ja aastaid ning tulemust peab viga kaua
ootama. To0l tuleb eduelamus pikema intervalliga,
toidu tegemise juures on see vahetu. Pealegi on toit vaga
konkreetne, meeltega tajutav, katsutav ja ndhtav.”

Isiklikus gurmeeplaanis on jargmisena sihikule
voetud Geranium, maailma parimaks tituleeritud
restoran Taanis, kus tootab ka tiks edukamaid Eestist
parit kokkasid Artur Kazaritski. ,Nomasse ma ei
joudnudki. Kui sain teada, et seda hakatakse kinni
panema, olid k6ik kohad juba ette dra broneeritud,”
kahetseb rannuhuviline gurmaan. b
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Tipprestoranidest
S uﬁo?kii ogini

Maailma parim. Osteria Francescana lugu
algab aastal 1995, kui mitmel pool maailmas
kuulsate kokkade kée all praktiseerinud Massimo
Bottura tuli tagasi kodulinna Modenasse ja vottis
iile sealse traditsioonilise toidukoha trattoria.
Aastal 2002 sai Bottura Osteria Francescana
esimese Michelini tirni, 2006. aastal teise ja
2012. aastal kolmanda. Neli aastat hiljem valiti
Osteria Francescana maailma parimaks restora-
niks. Maailma parimaks valiti see ka 2018. aastal.
Kuna 2019. aastast alates ei saa parimaks valitud
restoran edaspidi enam kandideerida, siis uut
parima tiitlit pole oodata, kiill aga on Osteria
Francescana platseerunud kategooriasse Best of

the Best koos teiste maailma parimaks valitud
restoranidega.

Gucci Osteria. Massimo Bottural on niiiid-
seks restorane mitmel pool maailmas, neist nii
monigi on dra teeninud kérged tunnustused:
2018. aastal Firenzes avatud Gucci Osteria da
Massimo Bottura sai kohe jargmisel aastal
esimese Michelini tirni, sama kiirelt tuli
esimene tirn ka 2020. aastal Beverly Hillis ja
2021. aastal Tokyos avatud restoranidele.

Food for Soul. Milano Expo 2015 ajal tuli
maailma parima restorani peakokk Massimo Bot-
tura véilja ideega méaratleda imber
traditsioonilise supik66gi formaat ja avada
puudust kannatavatele inimestele uut tiitipi
s60gikoht. Projekt sai nimeks Food for Soul ning
selle eesmérk on toidu raiskamise vihendamine
ning sotsiaalselt torjutud inimestele solidaarsuse
pakkumine. Hiljem on projekt leidnud erinevaid
viljundeid mitmel pool maailmas.

Massimo Bottura ja Eesti. 2015. aasta
stigisel oli Massimo Bottura inspireerivat
ettekannet véimalik kuulata Tallinnas toimunud
restoranimaailma suuriiritusel SAUCE 2015 ehk
,Vaated restoraniiri edulugudele®, nii et kaudselt
on ta inspireerinud ka meie peakokkasid.

FOTO: SCANPIX

Tasub minna!

Juba le paarikiimne aasta on Lahemaa
Keskkonnahariduse Seltsi ja Muraste loodus-
kooli retkejuht Rauno Masing tutvustanud
reisisellidele meilt ja mujalt Eesti ponevaid
paiku. Allpool temalt vaike valik avastamist
vaart, kuid vahem tuntud matkaradadest.

Mukri rabarada

Pikkus: 2,5 km
Asukoht: Raplamaa,
Mukri kiila Eidapere lahistel

Rada kulgeb mooda Mukri raba,
moodub rohketest laugastest ja
rabajarvedest ning pakub matkajale
ilusaid vaateid vaatetornist. Vaga
hea rahulik paik.

FOTO: SCANPIX

Valgesoo

torn ja rabaring

Pikkus: 2 km, kerge
Asukoht: Polvamaa, Kiidjarve kiila

Pilkupludva disainiga 30 meetri
korgusest metallist vaatetornist avaneb
suurepérane vaade Valgesoo rabale ja
seal kulgevale Gpperajale. Umbes pool
laia laudteega rajast kulgeb labi
Valgesoo raba, teine pool labi trgse
ilmega vana metsa ja Ahja mdisniku
istututatud ,parunimanniku”.

FOTO: SA LUUNJA JOESADAM

Avasta Eestit

Kanuuretk
Vohandu joel
Leevilt
Suivahavvale

Pikkus: 5 km
Asukoht: Pélvamaa, Leevi kiila

Véhandu, kohalikele teada ka kui
Voojogi, tihtipeale viidatud ka
Puhajoe nimel all, pakub labi terve
hooaja lisaks kanuusdidule
vaateid voimsatele liivakivipaljan-
ditele ning kdnealune 16k ka
kdditavaid karestikke ja veski-
kohti. Paate pakuvad nii kohalikud
kui ka kaugema kandi ettevotjad.

Kantsi kortsi
matkarada Emajoe

Suursoos

Pikkus: 3 km
Asukoht: Tartumaa, Kavastu kiila

Taastatud Kantsi kortsihoone juurest
parklast algab Emajoe dpperada, mis teeb
tiiru joeaarsel lammil ja tarnamattalisel
heinamaal ning labib sookaasiku. Voite
kombineerida ettevétmise mdne paadi- voi
saunaparve teenust pakkuva ettevGtjaga,
kes teid sealt edasi Suursoo-soosse
kuremariju ja Peipsi vaated nautima viib véi
siis Emajbe veeteed pidi seltskonna tagasi
Tartusse toob. Auto voi ratastega liikudes
voiks sealkandis kasutada ka Kavastu
parveteenust, kindluse mottes tuleb selle
toimimine siiski ette tapsustada.
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ttavaks

Saam

Swedbanki juht

Olavi Lepp saab
suurima eduelamuse
sellest, kui keerulise
teema lahendamiseks
on onnestunud panna
kokku 6ige meeskond
ja thiselt leitakse
edasiliikumiseks
parim tee.

Vi
>PP-

,Mulle meelc
kui asjad on k
liikkumises.“

FOTO: EGERT
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Mis on hoidnud sind Swedbankis
juba 25 aastat?

Agedad inimesed ja huvitav t36. Olen
olnud siin rohkem kui kiimnes rollis
jaigav pole hakanud kordagi.

Mida sa oma t66s naudid?

Mulle meeldib, kui asjad on kiires
liikumises ja saame koos meeskon-
naga lahendada keerulisi olukordi.
Vahel on raske hetk ning pole ka
head moétet, kuidas edasi liikuda,
kuid siis selgub, et meie 2600 tootaja
hulgas ikkagi leidub keegi, kes teab
tapselt, mida teha. Kollektiivselt
moelda ja asjad dra teha on kihvt
tunne, see on nauding.

Mis on suurim too6stressi allikas?
Valised olukorrad, mida ei saa ise
muuta. Ma olen kérsitu tiilip, kes
tahaks olukordi kohe lahendama
hakata. Ajapikku olen 6ppinud, et
minust mitte s6ltuvate asjadega
tuleb moénikord leppida ja kesken-
duda kiisimustele, mida ma saan
lahendada - see aitab hoida ka
stressi moistlikul tasemel.

Mis on suurim viljakutse selles,

et hoida tasakaalu panga omanike,
klientide ja téotajate ootuste
vahel?

Pead lihtsalt koiki neid kogu aeg
silme ees hoidma. Teen seda eesmar-
kide kaudu, iga huvigrupi jaoks on
oma moddikud. Viljakutse on selles,
kuidas hoida tasakaalu pikas plaanis
jamargata oigel hetkel, kas ja kelle
poole hakkame kaldu vajuma ning
kuidas tuleks fookust nihutada.

Milline olukord on andnud sulle
oppetunni juhina ja mida see
opetas?

Kunagi noore spetsialistina t66tades
sain tilesande, mis minu meelest
valgus laiali. Kutsusin tippjuhid
kokku eesmaérki tdpsustama, kuid
omapoolset ndgemust ette ei valmis-

Aastaid pangas: 25

Karjaar pangas: alustas
nooremtellerina, seejarel
erinevad klienditeenindaja ja
tootejuhi rollid. Olnud Eesti,
Baltikumi ja Swedbanki grupi
makselahenduste juht, grupi
laenu- ja maksetoodete liksuse
juht. Seejérel Eestis riskijuht
ning 2019. aastast juhatuse
esimees ja pangajuht.

Pere: abikaasa ja kolm tiitart.

Varjatud anne: ,Oskan tagurpidi
radkida ja olen isna hea
peastarvutaja.”

tanud. Koosolek ei kestnud viit
minutitki, kui toonane pangajuht
utles: ,,Olavi, sa toid kokku sellise
ressursi, aga sul pole isegi plaani,
kuhu liikuda. See koosolek on
16ppenud.” Kolme nidala parast
kutsusin kokku uue t66toa, milleks
olin valmistanud ette kolm stsenaa-
riumit. See 10ppes edukalt.

Oppisin seda, et dra kutsu kokku
koosolekut, kui see pole ette valmis-
tatud, ning julge ettevalmistamata
koosolek katkestada. Ja veel, et
juhina pead sa probleeme tostatama,
aga pakkuma véalja ka lahendusi,
mida teistega edasi arutada.

Millist t66ks vajalikku omadust
oled pidanud endas koige rohkem
arendama?

Juhiks saades pidin arendama
delegeerimise oskust. Minu eduela-
mus tuleb praegu meeskonna
onnestumisest, mitte sellest, mida
ma ise teen. Olen ka 6ppinud maha
keerama oma kérsitust ja olema
rahulikum. Alati ei pea kohe siin ja
praegu olukordi lahendama, vahel on
targem oodata.

Saame tuttavaks

Nimeta kolm ilukirjandusteost,
mis sulle vaga meeldivad.

Minu huumorimeelega sobib koige
rohkem kokku évejk, seda olen mitu
korda lugenud ja see konetab
endiselt. Eesti kirjandusest meeldib
Oskar Lutsu stiil. Mitu Nassim
Talebi teost on viga motlema
pannud.

Mis teeb sind 6nnelikuks?
T6eliselt onnelikuks teeb perega
koos olemine. Ma arvan, et kunagi
elule tagasi vaadates tousevad koige
tahtsamana esile ikkagi ldhedased
inimesed.

Millal sa viimati endast vilja
laksid?

Ei méleta. Minu esimene instinkt
on hakata lahendusi otsima ja kui
jubategutsen, siis ma eildhe endast
vilja. Kill aga arritab mind arro-
gantsus ja rumalus, eriti kui need
satuvad kokku iihte isikusse.
Avalikus debatis hairib mind
meeletu negatiivsus ja vastandu-
mine — ma ei nie, et sellel mingit
motet oleks.

Mida sa tavaliselt nidala-
vahetuseti teed?

Véga tavalisi asju. Hea on veeta aega
pere, soprade, tuttavatega. Otsusta-
sime sOpradega proovida uusi
sportlikke viljakutseid ja oleme
kiinud vehklemas, mianginud
kasipalli, sulgpalli. Praegu katse-
tame padelit, see meeldib viga.

Milline on olnud sinu elu parim
suvepuhkus?

Koik on toredad. Viimastel aastatel
oleme ldinud perega kuhugi Eestis
vOi valismaal ning lihtsalt nautinud,
et saame olla kogu aeg koos ja
suhelda. Kui veel 6nnestub moni
sportlik tegevus sinna juurde
haakida, on puhkus minu jaoks
korda lainud.
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