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Aktsiaanaliilis - 15. detsem

Skandinaavia aktsiaturgude llevaade  yx nordic 40 ilevaade

Ettevote Muutus (%)
. o o Valuuta Viimane 1p. YTD 1a.
Tahtsaimad uudised ABB SEK 441 0% 40% 35%
ASSA ABLOY SEK 282 3% 26% 19%
. . . . . . Atlas Copco SEK 168 1% 36% 25%
® Kemira: Huvitavad kommentaarid finantsjuhilt et R TR T Sm £
. L Boliden SEK 310 7% -18% -20%
® Nokia: Valus 100k AT&T-It Carlsberg DKK 836 2% 9% -10%
Coloplast DKK 795 4% 2% 9%
® Schibsted: Positiivne moju uudise- ja meediadri milmisest Danske Bank DKK 178 0% 30% 37%
DSV DKK 1134 3% 3% 2%
ia. = ; T ; EQT SEK 269 14% 22% 9%

® Telia: Kaalutakse voimalusi meediaari imber korraldamiseks

. . L. . . Ericsson SEK 618 4% 1% -8%
® Wallenius Wilhelmsen: Varasemast pessimistlikum véljavaade Essity SEK 258 2% 6% 7%
Evolution Gaming SEK 1176 1% 16% 13%
Fortum EUR 132 2% -15% -14%
Genmab DKK 2154 1% -27% -32%
Hexagon SEK 119 2% 9% 1%
Hennes & Mauritz SEK 177 1% 57% 48%
Investor SEK 230 1% 22% 16%
KONE EUR 414 3% -14% -15%
Maersk DKK 10960 5% -30% -26%
Nordea EUR 110 2% 10% 10%
Neste EUR 347 0% -19% -25%
NIBE SEK 746 10% -23% -30%
Nokia EUR 3.09 4% -29% -34%
Novo Nordisk DKK 664 -1% 42% 42%
Novozymes DKK 359 0% 2% 4%
Orsted DKK 361 6% -43% -46%
Pandora DKK 919 -1% 88% 75%
Sampo EUR 401 2% -18% -18%
Sandvik SEK 219 3% 16% 13%
SCA SEK 151 0% 14% 8%
SEB AB SEK 135 1% 13% 11%
Sv. Handelsbanken  SEK 107 3% 1% 3%
SKF SEK 205 1% 29% 21%
Stora Enso EUR 121 3% -8% -11%
Swedbank SEK 202 0% 14% 16%
Telia SEK 262 2% 2% 6%
UPM EUR 331 1% -5% 9%
Volvo SEK 258 2% 37% 32%

Vestas Wind System DKK 194 6% -4% -6%
OMX NORDIC 40 2460 1% 13% 9%

OMX Copenhagen 25 1759 2% 3% 1%

OMX Stockholm 30 2365 2% 16% 11%
OMX Helsinki 25 4447 2% -8% -10%
Selgitused:

Viimane — viimane sulgemishind

1p. - aktsia turuhinna paevane muutus

YTD - aktsia turuhinna muutus aasta algusest
Ta. — aktsia turuhinna muutus aasta jooksul

Swedbanki aktsiaanaliiiis
koostoos KeplerCheuvreux'ga
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Uudised

Uudise oodatav moju aktsiale: Positiivne, Neutraalne, Negatiivne™

Kemira: Huvitavad kommentaarid finantsjuhilt Kemira
Uudise oodatav moju aktsiale: 2 Inv.soovitus (25.10.2023): Osta

Kemira indikeerib tselluloosi- ja paberitootmise turutingimuste Hinnasiht (25.10.2023): 18.4 EUR

paranemist ning laovarude vahendamine paistab I6ppevat. Toormete  Turuhind (14.12.2023): 16.84 EUR
hinnad stabiliseeruvad praegusel tasemel, ent pusikulude inflatsioon  Analiiitik: Martin Roediger, CEFA
jatkub. Ettevotte finantsjuht (hetkel tegevjuhi asetaitja) andis huvitava

kommentaari, oeldes et Kemiral on kahes segmendis 12 miljoni

vaartuses lepinguid, st mitte ainult veepuhastuse, vaid ka tselluloosi-

ja paberitootmise aris. Samuti oli julgustav kuulda, et ettevéte ei soltu

iga-aastasest hinnalabirdakimistest kalendriaasta 16pus. Ettevotte

vaitel on tegemist jooksva 12 kuu lepingutega. Jareldame sellest, et

jaanuarikuised hinnalabiraakimised ei mdjuta oluliselt aritegevust, ja

see on suur kergendus. Teisel teemal: kuigi Kemira on teatanud, et

vabaneb oma marginaalsest kasumit lahjendavast (ja volatiilsest)

nafta- ja gaasiarist, kavatsetakse esialgu oodata keskpika perioodi

EBITDA sihtmarginaali uuendamisega (ehk tdstmisega) uue tegevjuhi

ametisse asumiseni.

Kokkuvotteks: on vaga voimalik, et Kemira 2024. aasta kasumlikkus
on konsensuse arvatust suurem. Ja kui uus tegevjuht toole asub,
voivad keskpikad eesmargid kasvada. Aktsiahinnale peaksid
molemad eeldused mdjuma positiivselt. Jatame Kemira puhul
kehtima investeerimissoovituse ,Osta”.

Kemira on keemiaettevbte, mis hoiab oma d&risegmentides
konkurentsivdimelist juhtpositsiooni. EttevGte toodab tselluloosi- ja
paberitootmise lahteaineid ning veepuhastusjaamadele ja nafta- ning
gaasitoostusele vajalikke kemikaale.

Nokia: Valus 166k AT&T-It Nokia

Uudise oodatav moju aktsiale: N Inv.soovitus (6.12.2023): Hoia

AT&T avatud raadiosidevérgu (RAN) projektist ilma jaamine andis ~Hinnasiht (6.12.2023): 3 EUR

Nokiale tugeva 163gi ja avaldab tdendoliselt survet mobiilivérkude —Turuhind (14.12.2023): 3.0875 EUR
mudgitulemustele ja marginaalidele. Kuigi Nokia sailitab AT&T-ga  Analiiiitik: Sébastien Sztabowicz
muud kehtivad lepingud, mis RAN-i ei puutu, oleme mobiilsidevorkude

prognoosi tunduvalt karpinud. Kordame ,Hoia"

investeerimissoovitust (langetasime hinnasihti 3,4 eurolt 3 eurole),

sest Uleilmne mobiilsidevorkude turg on praktiliselt tipu saavutanud

ning avatud RAN-tehnoloogia seab traditsioonilise arimudeli ohtu.

Seega vodivad muuginumbrid ja kasumimarginaalid jargmistes

kvartalites surve alla sattuda, kuid selle mdju ei kajastu veel aktsia

hinnas.

Nokia oli {leilmne juhtmevabade telefonide turuliider, kuid magas maha
nutitelefonituru hoogustumise ja miils [8puks 2014. aastal oma seadme- ja
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teenusedri Microsoftile. Alates 2021. aastast on kontsern siiski turuosa
kiiresti kasvatanud ning Nokia on endiselt iiks juhtivaid vdrguteenuste
mddjaid, mis hoiab IP-marsruutimise, optika ning paiksete ja
mobiilsidevdrkude konkurentsis tugevat positsiooni.

Schibsted: Positiivne moju uudise- ja meediadri miilimisest  Schibsted
Uudise oodatav moju aktsiale: 2 Inv.soovitus (12.12.2023): Hoia

Schibsted alustas oma suurimale osanikule Tinius Trustile uudise-ja  Hinnasiht (12.12.2023): 312 NOK

meediadri milmisega. Tehingu kogusumma on 6,2 miljardit Norra ~ Turuhind (14.12.2023): 308.5 NOK
krooni, mis vastab varasematele prognoosidele. Milgileping hdlmab  Analiiitik: Hakon Nelson

kogu uudismeedia segmenti ning NTB, TT, Lokalavisene ja Polaris

Media vahemusosalust. Selle uudise jarel uuendame uudismeedia,

Polarise ja Nordic Marketplaces segmentide 0Oiglaseid vaartuseid.

Eemaldame aktsialt ka varem rakendatud allahindluse, mille

tulemusel on meie uueks hinnasihiks 312 Norra krooni. Kordasime

investeerimissoovitust ,Hoia", sest parast mitgiuudist on aktsia hind

tunduvalt kerkinud.

Schibsted on ks P&hjamaade suurimaid meediakontserne. Ettevdte haldab
Norras, Rootsis ja Soomes internetikuulutusi ja personaalseid
vorguteenuseid ning Norras ja Rootsis digi- ja paberajalehtede valjaandmist.
Lisaks on kontsernil enamusosalus Adevintas.

Telia: Kaalutakse voimalusi meediadri imber korraldamiseks Telia

Uudise oodatav moju aktsiale: Inv.soovitus (13.12.2023): Osta

2019. aastal omandas Telia ligi 9,8 miljardi Rootsi krooni eest Hinnasiht (13.12.2023): 32 SEK

ettevdtte Bonnier Broadcasting. Paraku pole Rootsi operaator —Turuhind (14.12.2023): 26.2 SEK
suutnud meediaari telesidedriga integreerida ega saavutada Analliitik: Kristoffer Carleskar
eesmargiks seatud iga-aastast rahavoogu 1-1,5 miljardit Rootsi

krooni. Kusjuures 2023. aasta kujuneb ootuste kohaselt eriti halvaks,

sest meediaari negatiivne moju Telia kontserni rahavoogudele on

ligikaudu 0,6 miljardit Rootsi krooni. Kasumlikkuse tdstmiseks ja

tegevuse kohandamiseks uuele meediamaastikule on Telia oma

meediaari umber korraldanud ja kokku tdmmanud, nii et see hdlmab

vaid TV4 Rootsis ja MTV-d Soomes. TV- ja meediaari on aktsia

vaartuse hindamise seisukohast suhteliselt vaike (< 3% meie

arvutatud ettevotte vaartusest), kuid saab investoritelt tanu

praegusele negatiivsele rahavoole palju tahelepanu. Usume, et Telia

kaalub erinevaid vGimalusi, kuidas maksimaalselt ara kasutada

meediaavantutri  vaartust ja tdbmmata tahelepanu oma

pbhitegevusalale, milleks on sideteenuste pakkumine.

Telia on P&hja- ja Baltimaade suurim telesideoperaator, mis pakub kdigil
koduturgudel  nii  paikseid kui ka  mobiiliteenuseid.  Lisaks
telekommunikatsioonidrile on Telial ka TV- ja meedialiksus TV4-ga Rootsis ja
MTV-ga Soomes.
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Wallenius Wilhelmsen: Varasemast pessimistlikum Wallenius Wilhelmsen
valjavaade Inv.soovitus (7.12.2023): Hoia
Uudise oodatav mdju aktsiale: N Hinnasiht (7.12.2023): 107 NOK

Prognoosime, et 2023. aastal kasvab ndudlus sdidukite Turuhind (14.12.2023):89.15 NOK
logistikateenuste jarele ligi 14% vorreldes 9%-lise kasvuga 2022. Analiiiitik: Axel Styrman
aastal. Kasvu voimendab Uleminek sisepdlemismootoritega autodelt

elektrisdidukitele ja hiina sdidukiekspordi Uha suurenev kasv. Laevade

mahud on viimseni valja muddud ja hinnatase rekordkérgusel. Samas

on raskeveokite maht vahenemas ning tulenevalt kérgematest

elamiskuludest peaks automtlgi maht 2024. aastal aeglustuma.

Prognoosime aastateks 2024-2025 autokandjate ndudlusele ligi

4,5%-list aastast kasvu (2010-2022 keskmine oli 3,8% aastas).

Naeme, et hinnanguline kasutatud mahutavus langeb 2023. aasta

98% tasemelt 87%-ni 2025. aastaks. Lisaks prognoosime

langustrendi  tahtajalise  prahtimise maarale.  Langetasime
investeerimissoovituse ,Hoia"-le (oli ,osta”) hinnasihiga 107 Norra

krooni (oli 144 Norra krooni).

Wallenius Wilhelmsen on globaalne ro-ro laevanduse ja sGidukite logistika
kontsern. Lisaks sellele pakutakse Wallenius Wilhelmsen Solutionsi nime all
maismaa logistikateenuseid, kaitades 13 laevaterminali ja Ule 80 teenindus-
ja tootlemiskeskust.
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Skandinaavia investeerimissoovitused (1/ 4)

A P e e P ] ] e
m | 2022 [ 2023 | m

Vilja andnud Kepler Cheuvreux EURm

ABB CHF 375 39.0 4% Hoia 01.12.2023 74,021 17.8 19.0 4.4 5.6 22% 31% 3% 2% 1,6
Adevinta NOK 112 115 2% Hoia 08122023 11,382 na 53.0 1.1 1.4 0% 3% 0% 0%

AF Gruppen NOK 118 150 27% Osta 13.11.2023 1,107 18.8 24.0 7.0 6.4 37% 23% 6% 5%

Aiforia EUR 331 6.00 81% Osta 28.08.2023 86 na na 3.7 5.0 -32%  -55% 0% 0%

Alfa Laval SEK 392 370 6% Hoia 26102023 14,440 19.8 20.7 3.4 4.1 18% 21% 2% 2%

Alimak Group SEK 77.8 103 32% Osta 25.10.2023 746 8.9 14.1 0.8 1.1 10% 10% 5% 3%

Assa Abloy SEK 282 335 19% Osta 07122023 26,529 19.8  21.0 3.1 3.2 17% 16% 2% 2% 3
AstraZeneca GBP 10468 11300 8% Hoia 06.09.2023 1,883 19.0 17.9 52 6.8 27% 34% 2% 2%

Atlantic Sapphire NOK 1.50 0.00 -100% llmareitinguta 09.08.2023 104 na na 1.2 0.1 -34% -21% 0% 0%

Atlas Copco SEK 168 170 1% Osta 26.10.2023 70,197 24.6 28.5 7.2 8.7 32% 33% 2% 1%

Atrium Ljungberg SEK 229 205 -10% Hoia 13102023 2718 17.4 21.3 0.7 1.0 4% 5% 3% 2% 3
Austevoll Seafood ASA  NoK 719 90.0 25% Osta 16112023 1,267 12.2 10.5 0.8 0.5 7% 5% 4% 8%

Autoliv usd 106 110 4% Osta 10112023 8,088 18.2 13.7 2.7 3.1 15% 24% 3% 3%

Avance Gas NOK 136 105 23% Osta 31.05.2023 914 615) 9.0 0.7 1.7 12% 19% 21% 11%

Axfood SEK 277 330 19% Osta 26.10.2023 5,352 242 22.5 9.2 8.6 43% 39% 3% 3%
Bactiguard SEK 62.3 47.0 25% Véhenda 19.07.2023 172 na na 8.1 5.7 -10%  -26% 0% 0% 1
Bakkafrost NOK 551 600 9% Osta 08.11.2023 2,835 21.5 189 2.5 2.0 12% 11% 1% 3%

Balder SEK 708 67.0 5% Osta 30102023 7,752 13.6 14.4 0.9 1.0 7% 7% 0% 0%

Besqab SEK 285 26.0 9% Hoia 26.10.2023 118 na 102.8 1.3 0.4 -42% 1% 0% 0%

BHG Group SEK 141 20.0 42% Osta 30.08.2023 225 20.1 19.7 0.8 0.3 5% 2% 0% 0%

Bilia SEK 127 125 2% Osta 25102023 1,093 8.1 10.8 2.5 2.8 33% 24% 7% 7%

Boliden SEK 310 340 10% Osta 14112023 7,554 8.3 14.4 1.8 1.5 23% 10% 4% 2%

Bonava SEK 1238 18.0 41% Hoia 16.11.2023 123 6.1 na 0.6 0.2 10% 7% 0% 0% 4
Boozt SEK 129 132 3% Osta 29.11.2023 763 31.6 28.6 2.7 353 9% 12% 0% 0%

Bouvet NOK 61.3 70.0 14% Osta 10.11.2023 553 20.5 21.1 14.3 14.2 70% 67% 4% 4%

Brinova SEK 16.0 18.0 13% Osta 07.11.2023 103 19.9 12.2 1.0 0.6 5% 4% 0% 0%

Bulten SEK 76.9 100 30% Osta 12.12.2023 144 10.1 10.3 0.8 0.8 8% 8% 4% 3% 4
BW LPG NOK 140 142 2% Osta 24.05.2023 1,699 5.1 5.1 0.7 1.4 13% 25% 18% 18%

Byggmax SEK 353 30.0 15% Hoia 04.07.2023 185 10.6 11.8 1.4 0.8 14% 7% 0% 4% 4
Cadeler NOK 396 59.0 49% Osta 30.08.2023 680 17.2 36.9 1.1 1.2 8% 3% 0% 0%

Calliditas Therapeutics  SEK 107 150 40% Osta 08.11.2023 568 na na 6.2 23.1 -46%  -102% 0% 0%

Cargotec EUR 493 46.0 7% Hoia 22.11.2023 2,720 19.9 8.8 1.5 1.8 7% 22% 4% 3%

Carlsberg DKK 836 920 10% Hoia 01.11.2023 16,463 16.2 15.8 4.1 3.5 21% 22% 3% 3%

Castellum SEK 146 130 1% Osta 31102023 6,408 13.6 17.3 0.6 0.9 4% 5% 0% 0% 3
Catena SEK 464 482 4% Osta 30.10.2023 1,549 242 22.0 1.2 1.4 6% 6% 2% 2%

Chr. Hansen DKK 547 500 9% Hoia 03.11.2023 9,666 38.5 35.7 49 4.5 14% 13% 3% 2%

Cibus Nordic Real Estate SEK 140 105 25% Véhenda 08.11.2023 388 16.3 13.7 1.3 1.0 8% 7% 5% 7% 3
Citycon EUR 538 5.90 10% Hoia 06.11.2023 960 11.7 10.2 0.5 0.4 4% 4% 7% 9%

Clas Ohlson SEK 157 145 8% Hoia 07.12.2023 837 13.0 18.1 2.9 3.8 23% 16% 13% 2%

Coloplast DKK 795 770 3% Hoia 14112023 22,408 39.0 38.8 24.3 10.9 63% 38% 2% 2%
Concentric SEK 173 190 10% Osta 09.11.2023 590 14.5 13.7 37 2.8 30% 22% 2% 2%

Corem SEK 9.1 6.30 31% Hoia 27.10.2023 296 na na 0.5 0.4 -8% -28% 3% 0%

CTEK SEK 225 20.0 1% Hoia 16.11.2023 140 143.3 108.1 7.1 22 5% 2% 0% 0% 3
D/S Norden DKK 306 453 48% Hoia 04052023 1,397 2.1 47 1.0 1.1 57% 24% 31% 16%

Danske Bank DKK 178 194 9% Osta 30102023 21,976 9.2 7.7 0.6 0.9 6% 12% 0% 8%

Demant DKK 297 270 9% Hoia 09.11.2023 8,924 28.3 35.6 6.7 5.9 25% 19% 0% 0%

Dios SEK 83.0 71.0 14% Osta 30.10.2023 977 11.3 14.9 1.0 1.0 9% 7% 2% 2% 3,4
DNB NOK 210 232 10% Osta 20102023 29,383 9.3 8.7 1.4 1.5 14% 16% 7% 7%

Dometic SEK 884 100 13% Osta 27.10.2023 2,520 8.9 15.3 0.9 1.0 11% 7% 2% 2%

DSV DKK 1134 1400 23% Osta 20.11.2023 33,310 14.4 19.3 3.6 34 25% 18% 1% 0%

Dustin Group SEK 8.93 10.0 12% Hoia 12.12.2023 360 10.5 12.6 1.0 0.4 10% 3% 0% 0% 3
Electrolux SEK 107 140 31% Osta 30.10.2023 2,629 na na 2.5 2.1 -3% -2% 0% 0%

Electrolux Professional  SEK 497 52.0 5% Hoia 07112023 1,238 17.6 15.7 3.6 3.0 23% 20% 1% 2%

Elekta SEK 81.0 80.0 1% Hoia 30.11.2023 2,663 224 19.5 27 3.0 13% 16% 3% 3%

Elisa EUR 408 47.0 15% Hoia 20.10.2023 6,827 221 17.5 6.7 5.2 31% 30% 4% 6%

Embracer SEK 289 40.0 38% Osta 17.11.2023 3,279 15.8 7.4 1.3 0.6 10% 8% 0% 0% 3
Emilshus SEK 284 Piiratud Piiratud 19.10.2023 225 20.7 0.9 4% 0% 4
ENAD GLOBAL 7 SEK 185 32.0 73% Osta 15.11.2023 146 4.7 4.4 0.5 0.4 9% 9% 0% 2% 4
Entra NOK 1 95.0 -14% Hoia 13.12.2023 1,760 17.3 16.0 0.9 0.8 5% 4% 4% 0%

Epiroc SEK 199 195 2% Hoia 30.10.2023 20,591 17.4 24.5 6.7 6.5 44% 28% 2% 2%

Equinor NOK 332 405 22% Osta 02.11.2023 86,687 5.0 73 2.1 2.0 48% 26% 8% 10%

Ericsson SEK 61.8 52.0 16% Hoia 07.11.2023 16,972 12.6 15.3 2.0 2.1 17% 12% 3% 3%

Essity SEK 258 290 13% Osta 27102023 14,729 20.4 14.6 2.6 2.5 14% 18% 3% 3%

Evolution SEK 1176 1250 6% Osta 27102023 22,615 23.7 20.9 5.8 5.5 25% 29% 2% 2%

Fabege SEK 112 86.0 23% Hoia 20102023 3,303 23.7 27.9 0.8 0.9 3% 3% 2% 2%

Fagerhult SEK 66.2 63.0 5% Osta 30102023 1,046 143 19.0 1.3 1.6 9% 9% 3% 3%

*1. Swedbank gruppi kuuluv ettevdte omab v3i kontrollib selle ettevtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% v&i rohkem. 2. Ettevdte vai tema enamusaktsiondr omab vai kontrollib otseselt
vBi kaudselt 5% v6i enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettev&ttega avalikke |8petamata voi [8petatud
investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on liihike
netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija;
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Skandinaavia investeerimissoovitused (2/ 4)

A P e e P ] ] e
m | 2022 [ 2023 | m

Vilja andnud Kepler Cheuvreux EURm

Faron Pharmaceuticals EUR 4.08 1.50 -63% Vahenda 30.08.2023 281 na na na na na na 0% 0%
Fasadgruppen SEK 619 95.0 53% Osta 14.12.2023 274 20.6 11.8 2.7 1.4 16% 12% 1% 2%
Fastpartner SEK 61.0 43.0 -30% Hoia 20.10.2023 997 18.1 19.6 0.9 0.7 5% 4% 1% 2%

Flex LNG NOK 305 379 24% Hoia 10.05.2023 1,424 122 11.0 1.7 1.8 14% 16% 13% 10%

FM Mattsson SEK 55.4 58.0 5% Osta 01.11.2023 179 13.5 13.3 2.7 2.2 22% 17% 4% 5%

Fortnox SEK 61.8 50.0 19% Véhenda 14122023 3,360 85.5 72.4 23.2 21.8 31% 35% 0% 0%

Fortum EUR 132 14.0 6% Osta 07.11.2023 11,799 9.1 10.0 1.8 2.6 16% 19% 6% 7%

Frontline NOK 202 374 85% Osta 01122023 3,906 4.6 6.5 1.0 1.8 24% 29% 12% 12%

G5 ENTERTAINMENT SEK 158 213 35% Osta 09.11.2023 118 12.8 8.2 3.7 22 29% 29% 4% 5% 4
Garo SEK 416 35.0 16% Osta 13.11.2023 185 57.1 54.0 11.2 34 21% 6% 1% 1%

Genova SEK 375 42.0 12% Hoia 14.11.2023 115.2 na 0.9 0.5 1% 1% 0% 0% 1,3
Getinge SEK 231 260 13% Osta 01.11.2023 5237 24.8 25.8 2.5 2.0 11% 8% 2% 2%
Gjensidige NOK 188 200 6% Osta 23112023 8177 18.9 21.8 5.3 4.3 27% 21% 4% 4%

GN Store Nord DKK 177 160 -10% Hoia 01.11.2023 3,587 237 249 4.7 24 21% 12% 0% 0%

Golden Ocean Group NOK 93.9 106 13% Osta 22.11.2023 1,629 5.0 16.8 1.1 0.9 22% 6% 15% 6%

Gram Car Carriers NOK 202 240 19% Osta 05.05.2023 513 14.4 6.1 1.4 2.0 15% 35% 3% 12%

Grieg Seafood ASA NOK 62.1 60.0 3% Véhenda 15.11.2023 612 10.3 20.0 1.9 1.2 20% 6% 3% 7%

Grénges SEK 114 120 6% Osta 13122023 1,078 12.9 12.9 1.1 1.4 10% 11% 3% 2%

Hennes & Mauritz SEK 177 220 24% Osta 28.09.2023 22,617 34.5 324 4.4 7.3 12% 20% 5% 4%

Herantis Pharma EUR 1.56 0.70 -55% Véhenda 13.12.2023 30 0.0 0.0 na na na na 0% 0%

Hexagon SEK 119 140 18% Osta 30.10.2023 27,526 252 247 3.1 2.8 13% 12% 1% 1% 3
Hexpol SEK 119 110 7% Hoia 30.10.2023 3,486 13.8 15.3 2.5 2.6 20% 18% 4% 3%

Holmen SEK 427 460 8% Hoia 26.10.2023 4,467 12.7 17.5 1.3 1.3 11% 7% 3% 3%
Hufvudstaden SEK 142 175 24% Osta 10112023 2,605 25.8 26.6 0.8 1.0 3% 4% 2% 2%

Humana SEK 276 25.0 9% Hoia 30.10.2023 17 13.5 7.7 0.9 0.4 7% 6% 0% 0%
Husqvarna SEK 87.2 100 15% Osta 23102023 3,631 14.4 15.9 2.1 2.0 15% 13% 3% 3% 3
Industrivarden SEK 333 265 20% Viahenda 1007.2023 12,803 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 3% 2%

Indutrade SEK 262 212 -19% Hoia 30.10.2023 8,495 259 29.2 6.1 6.5 26% 24% 1% 1%

Instalco SEK 409 49.0 20% Osta 30.10.2023 964 26.6 16.9 4.7 3.1 19% 20% 1% 2%

Investor SEK 230 260 13% Osta 11122023 60,364 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 2% 2%

ISS DKK 122 130 6% Hoia 27.11.2023 3,041 11.5 10.7 23 22 23% 21% 2% 3%

ITAB Shop Concept SEK 105 8.00 24% Vahenda 01.11.2023 204 11.3 11.0 0.8 0.7 7% 7% 5% 6%

JM SEK 175 120 31% Hoia 26.10.2023 1,006 9.1 14.2 1.7 1.3 19% 9% 6% 4%

K2A SEK 7.40 10.0 35% Osta 13.11.2023 na na 0.8 0.3 1% 0% 1% 0% 1,4
Kemira EUR 16.8 18.4 9% Osta 25.10.2023 2,616 11.0 9.1 1.2 1.4 12% 16% 5% 4%

Kesko EUR 17.5 20.0 14% Hoia 25.10.2023 7,041 15.0 13.8 3.4 2.7 23% 19% 5% 6%

Kingfish Company NOK 8.40 8.40 0% Hoia 03.11.2023 81 na na 1.5 1.0 -10%  -13% 0% 0%

Kinnevik SEK 111 164 47% Osta 13.07.2023 2,748 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 0% 0%

KlaraBo SEK 16.4 13.6 17% Hoia 02.11.2023 37.6 22.0 0.8 0.6 2% 2% 0% 0%

Kojamo EUR 113 10.0 -12% Hoia 03.11.2023 2,800 26.2 16.8 1.1 0.8 4% 4% 2% 0%

Kone EUR 414 47.0 13% Osta 26.10.2023 18,780 29.9 22.0 8.5 7.5 27% 34% 4% 4%
Konecranes EUR 382 45.0 18% Osta 22112023 3,027 9.9 9.9 1.5 1.9 16% 20% 5% 3%
Kongsberg Automotive  NoK 1.97 2.25 15% Hoia 08.11.2023 163 42.1 na 1.0 0.7 2% -2% 0% 0%
Kongsberg Gruppen NOK 452 425 ©% Véhenda 30102023 6914 21.4 21.3 4.5 4.9 21% 25% 3% 3%

Leroy Seafood NOK 419 44.0 5% Hoia 16112023 2,170 17.9 18.0 1.9 1.3 11% 7% 4% 6%

Lifco SEK 250 197 21% Hoia 23102023 9452 30.9 36.1 6.5 7.2 23% 22% 1% 1%

Lindab SEK 205 189 8% Osta 27.10.2023 1,441 13.9 17.0 2.1 2.1 16% 13% 3% 2%

Logistea SEK 11.6 10.0 14% Osta 31.10.2023 119 27.3 22.6 1.0 1.0 5% 5% 0% 0% 1,4
Loomis SEK 288 325 13% Osta 09.11.2023 1,930 10.8 10.4 1.5 1.6 16% 15% 4% 4%

Lyko SEK 108 200 85% Osta 20.10.2023 147 1279 332 7.3 3.6 6% 11% 0% 0%

Maersk DKK 10960 9600 -12% Vahenda 06.11.2023 10,966 1.6 6.2 0.7 0.5 55% 7% 23% 4%

Media and Games Invest SEK 12 15.0 34% Osta 01.12.2023 159 21.4 3.3 1.3 0.4 7% 16% 0% 0%

MEKO SEK 107 130 21% Osta 10.11.2023 539 10.1 9.7 1.1 1.0 11% 10% 3% 3%

Metso Corporation EUR 8.85 11.2 27% Osta 05102023 7,338 12.6 10.8 2.9 2.7 23% 27% 4% 4%

Millicom SEK 171 200 17% Osta 27102023 2616 17.1 na 0.6 0.8 4% 0% 0% 0% 4
Mowi ASA NOK 186 238 28% Osta 09.11.2023 8,376 13.1 12.1 3.0 2:3) 24% 20% 4% 4%

MTG SEK 86.7 108 25% Osta 26.10.2023 964 45.2 12.1 0.8 0.7 2% 6% 25% 0%

Munters SEK 144 145 1% Osta 30.10.2023 2,372 18.8 24.0 2.5 4.3 14% 19% 1% 1%

Musti Group EUR 26.4 22.5 -15% Osta 09.11.2023 884 339 229 5.0 3.6 15% 16% 2% 3%
Nanoform EUR 1.59 3.00 89% Osta 23.11.2023 125 na na 3.5 1.9 -26% -29% 0% 0%

NCC SEK 117 130 11% Osta 01112023 1,039 11.2 7.3 1.7 1.4 16% 20% 5% 6%

Nel NOK 7.22 7.00 3% Hoia 26102023 1,049 na na 4.0 2.0 -15%  -11% 0% 0%

Neobo SEK 128 13.5 5% Osta 17.11.2023 0.0 14.4 0.0 0.3 2% 2% 0% 0% 4
Neste EUR 347 47.0 35% Osta 27.10.2023 26,684 14.3 12.7 4.0 3.1 31% 25% 3% 4%

Netel SEK 145 19.0 31% Osta 09.11.2023 63 13.2 9.4 1.7 0.6 14% 7% 0% 2%

New Wave SEK 97.5 110 13% Osta 08.11.2023 811 9.1 11.5 1.8 1.9 22% 17% 4% 4%

*1. Swedbank gruppi kuuluv ettevdte omab v3i kontrollib selle ettevtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% v&i rohkem. 2. Ettevdte vai tema enamusaktsiondr omab vai kontrollib otseselt
vBi kaudselt 5% v6i enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettev&ttega avalikke |8petamata voi [8petatud
investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on liihike
netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija;
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NIBE SEK 74.6 110 47% Osta 16.11.2023 11,857 43.8 28.8 6.8 4.5 18% 17% 0% 0%
Nightingale Health EUR 113 1.00 12% Hoia 29.09.2023 44 na na 2.1 0.9 17%  -20% 0% 0%

Nobia SEK 101 8.50 16% Véhenda 03.11.2023 154 17.6 46.5 1.1 0.4 6% 1% 0% 0%

Nokia EUR 3.09 3.00 3% Hoia 06.12.2023 17,332 10.5 11.3 1.3 0.8 13% 7% 2% 4%

Nokian Renkaat EUR 8.07 6.00 26% Vahenda 25.10.2023 1,121 na 28.0 1.4 0.9 -11% 3% 4% 7%

Nordea EUR 1.0 11.8 7% Hoia 20102023 39,503 8.8 7.7 1.1 1.3 12% 16% 8% 8%

Nordic Semiconductor ~ NoK 121 115 5% Osta 18.10.2023 2,027 30.4 na 6.4 3.8 23% 1% 0% 0%

Nordisk Bergteknik SEK  17.1 30.0 75% Osta 03.11.2023 87 137 282 1.6 0.8 13% 3% 3% 0% 4
Norsk Hydro NOK 65.8 73.0 1% Osta 25102023 11,681 6.2 14.1 1.4 1.3 25% 9% 8% 5%

Novo Nordisk DKK 664 715 8% Hoia 23.11.2023 306,025 31.7 35.7 21.0 26.8 70% 86% 2% 1%
Novozymes DKK 359 340 5% Hoia 26102023 10,940 322 32.1 8.5 6.7 29% 22% 1% 2%

NP3 SEK 227 201 1% Osta 23.10.2023 1,098 19.9 21.3 1.7 1.6 9% 8% 2% 2% 3,4
Nyfosa SEK 913 85.0 7% Osta 27.10.2023 1,365 13.6 15.0 1.0 1.0 8% 7% 4% 3% 3
Odfjell NOK 107 192 79% Osta 03.11.2023 562 33 4.0 0.6 1.1 21% 29% 15% 13%
Optomed EUR 3.87 5.00 29% Osta 08.11.2023 70 na na 3.7 33 -29% -16% 0% 0%

Orkla NOK 79.9 103 29% Osta 01122023 6,960 14.3 13.1 1.9 1.7 14% 14% 4% 4%

Orsted DKK 361 300 17% Hoia 17112023 20,377 21.2 na 313! 2.0 17% 1% 2% 2%
Outokumpu EUR 4.48 3.40 24% Vahenda 08.11.2023 2,047 2.1 11.9 0.5 0.5 30% 4% 8% 6%

Pandox SEK 146 160 10% Osta 27.10.2023 2,181 12.0 14.8 0.8 0.8 7% 6% 2% 2%
PARADOX INTERACTIVE SEK 227 225 1% Hoia 11.12.2023 2,140 26.9 33.8 8.5 9.1 37% 29% 1% 1%

Peab SEK 56.4 60.0 6% Osta 30.10.2023 1,315 10.8 8.1 1.6 1.1 15% 14% 5% 4% 4
PGS NOK 823 11.6 41% Hoia 15.11.2023 684 31.9 na 0.7 1.6 3% -16% 0% 0%

Platzer SEK 81.5 90.0 10% Osta 11.12.2023 870 3.6 na 0.8 0.8 25% -3% 3% 2%

Ratos SEK 34.8 45.0 29% Osta 25.10.2023 1,025 22.3 14.2 1.3 0.9 6% 7% 2% 3%

Rockwool International DKK 1952 2200 13% Osta 29.11.2023 5613 19.7 14.8 2.1 2.0 11% 14% 2% 2%

Royal Unibrew DKK 448 630 41% Osta 09.11.2023 3,014 19.5 19.2 5.6 3.8 35% 21% 2% 3%

Saab SEK 566 655 16% Osta 13122023 6,738 21.8 229 1.6 2.4 8% 1% 1% 1% 3
Sagax SEK 278 265 5% Osta 30102023 7,896 25.0 27.3 2.3 2.6 9% 10% 1% 1%

SalMar NOK 580 590 2% Hoia 10.11.2023 7,317 23.6 15.7 3.0 3.7 16% 21% 3% 3%
Salmones Camanchaca Nok 318 36.0 13% Vahenda 03.11.2023 205 7.0 11.7 1.3 1.1 20% 9% 0% 11%

Sampo EUR 40.1 51.0 27% Osta 05082022 22,216 14.6 15.5 2.5 22 13% 15% 6% 6%

Sandvik SEK 219 220 1% Osta 24102023 24,484 13.7 17.0 2.9 2.9 22% 18% 3% 2%

Sanoma EUR 6.68 7.60 14% Hoia 14.12.2023 1,093 234 66.0 3.0 1.4 13% 2% 3% 6%

SBB SEK 497 4.40 1% Hoia 23.11.2023 335 12.7 20.8 0.7 0.2 5% 1% 1% 24% 4
SCA SEK 151 180 19% Osta 30.10.2023 8,568 16.2 29.2 1.2 1.1 8% 4% 2% 2% 6
Scandi Standard SEK 56.3 80.0 42% Osta 29.11.2023 332 16.3 14.2 1.2 {15! 8% 11% 0% 2%

Scatec NOK 79.0 85.0 8% Osta 03.11.2023 1,092 108.6 na 2.0 1.4 2% -7% 2% 0%

Schibsted NOK 309 312 1% Hoia 12122023 6,004 na na 1.6 1.7 0% -16% 1% 1%

SEB AB SEK 135 140 4% Hoia 26.10.2023 25,466 9.2 7.5 1.2 1.3 13% 18% 6% 11% 6
Securitas SEK 96.5 125 30% Osta 15122023 4,703 8.9 9.0 1.4 1.4 20% 16% 4% 1%

Skanska SEK 181 195 8% Osta 02112023 6,473 9.7 17.3 1.4 1.3 15% 8% 4% 4% 1,6
SKF SEK 205 185 -10% Hoia 30.10.2023 7,772 12.6 11.3 1.5 1.6 13% 15% 4% 3%

SLP SEK 31.8 33.0 4% Osta 27.10.2023 438 26.5 22.5 1.5 1.4 6% 7% 0% 0%
SpareBank 1 Nord-Norge NOK ~ 99.1 107 8% Hoia 01.12.2023 135 11.7 9.7 1.4 1.2 12% 13% 7% 8%
SpareBank 1 SMN NOK 137 161 18% Osta 01122023 1,539 9.8 8.8 1.2 1.2 12% 14% 6% 6%
SpareBank 1 SR-Bank NOK 125 138 10% Hoia 11.08.2023 2,783 9.7 8.7 1.1 1.0 12% 13% 5% 5% 4
SpareBank 1 @stlandet  Nok 129 138 7% Osta 15.08.2022 1,295 10.8 10.1 1.2 1.1 11% 11% 5% 5%
Sparebanken Mgre NOK 785 83.0 6% Hoia 01.12.2023 107 10.7 8.6 1.1 1.0 10% 12% 20% 7%
Sparebanken Sgr NOK 148 Piiratud Piiratud 26.10.2021 202

Sparebanken Vest NOK 104 135 29% Osta 26.10.2023 974 9.1 8.8 1.2 1.2 14% 15% 5% 8%

SSAB SEK 76.0 67.0 12% Hoia 26102023 2,061 2.6 6.2 0.9 1.1 32% 18% 16% 6%

Stenhus SEK 101 13.5 33% Osta 28.11.2023 334 18.0 11.4 0.9 0.6 5% 5% 0% 0% 3,4
Stillfront Group SEK 126 13.0 3% Hoia 26.10.2023 583 10.1 6.8 0.9 0.5 1% 7% 0% 0% 3
Stockmann EUR 2.67 210 21% Hoia 21.07.2023 423 12.6 71 1.0 1.1 9% 16% 0% 0%
Stolt-Nielsen NOK 292 457 57% Osta 06.10.2023 1,483 3.7 4.9 0.6 0.7 18% 16% 8% 10%
Storebrand NOK 90.7 97.0 7% Hoia 14122023 3525 11.1 12.2 1.0 1.1 9% 9% 4% 4%
Storskogen SEK 8.70 13.0 49% Osta 08.11.2023 1,180 17.0 9.4 1.7 0.7 11% 8% 0% 1% 4
Storytel SEK 423 42.0 1% Osta 01.11.2023 290 na na 2.3 1.6 -12% -5% 0% 0% 1,4
Studentbostader SEK 0.97 1.10 14% Hoia 01.12.2023 19 25.5 9.1 0.6 0.2 3% 2% 0% 0%

Subsea 7 NOK 146 210 43% Osta 17112023 3,872 71.6 1434 0.6 1.0 1% 1% 5% 1%

Svenska Handelsbanken SEk 107 130 22% Osta 19.102023 18,803 8.3 7.3 1.0 1.0 12% 14% 8% 19%

Sweco SEK 133 118 1% Osta 30.10.2023 3,927 235 259 4.2 4.7 19% 18% 2% 2%
Swedbank SEK 202 0.00 -100%  lmareitinguta 27.10.2023 8.3 6.5 1.0 1.1 12% 19% 6% 8% 1,34
Swedish Orphan Biovitru SEK 246 250 2% Osta 30102023 7,779 19.0 28.6 2.3 2.3 1% 9% 0% 0%

Synsam SEK 433 55.0 27% Osta 01.11.2023 578 27.3 19.7 3.4 2.4 13% 13% 3% 4%

Systemair SEK 76.5 97.0 27% Osta 08122023 1,419 8.9 17.2 2.6 2.7 34% 16% 2% 2%

*1. Swedbank gruppi kuuluv ettevdte omab v3i kontrollib selle ettevtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% v&i rohkem. 2. Ettevdte vEi tema enamusaktsiondr omab vai kontrollib otseselt
vBi kaudselt 5% v6i enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettev&ttega avalikke |8petamata voi [8petatud
investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on liihike
netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija;
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Tele2 SEK 857 113 32% Osta 19102023 5120 21.3 15.6 3.4 2.7 14% 17% 6% 8%

Telenor NOK 121 125 3% Hoia 26.10.2023 14,747 15.4 27.5 2.8 24 25% 9% 8% 8%

Telia SEK 26.2 32.0 22% Osta 13122023 9,186 25.3 19.2 2.2 1.8 8% 9% 6% 8%
Terveystalo EUR 7.49 7.50 0% Hoia 30.10.2023 952 48.3 27.9 2.0 1.6 4% 6% 3% 1%

TGS NOK 127 170 34% Hoia 15112023 1,444 18.1 14.9 1.4 1.2 8% 8% 4% 5%

Thule SEK 281 285 2% Hoia 15122023 2,644 25.2 27.8 4.9 4.4 21% 16% 3% 3%

Tietoevry EUR 208 20.0 4% Véhenda 08.11.2023 2,463 15.6 13.1 17 15 1% 1% 6% 7%

Tobii Dynavox SEK 40.0 40.0 0% Osta 30.10.2023 374 50.4 47.1 11.5 13.8 28% 35% 0% 0%

Tomra Systems ASA NOK 122 140 15% Osta 23.10.2023 3,132 58.7 42.2 9.4 5.1 16% 13% 1% 1%

Torm DKK 184 271 48% Osta 10.11.2023 2,107 24 4.0 0.9 1.8 43% 41% 28% 20%

TRATON EUR 21.0 20.0 5% Hoia 26102023 10,490 5.4 4.5 0.6 0.7 11% 15% 3% 3%

Trelleborg SEK 335 300 1% Osta 27102023 6,774 106 207 1.5 1.9 15% 10% 3% 2%

Trianon SEK 15.3 16.0 5% Hoia 01.11.2023 207 29.4 324 1.0 0.5 3% 1% 0% 0%

Tryg DKK 152 153 0% Hoia 1207.2023 12,965 34.3 20.1 24 2.4 7% 12% 3% 5%

UPM EUR 331 37.0 12% Osta 05122023 17,640 11.3 39.6 1.4 1.6 13% 4% 5% 5%

Valmet EUR 257 35.0 36% Osta 11.12.2023 4,737 12.0 11.2 1.9 1.8 20% 16% 5% 5%

Veidekke NOK 104 110 6% Hoia 09.11.2023 1,220 13.1 15.8 4.8 5.0 37% 31% 7% 8%

Vestas Wind Systems DKk 194 200 3% Osta 09.11.2023 26,286 na na 7.9 8.8 -30% 2% 0% 0%

Vestum SEK 6.54 4.50 31% Hoia 23.11.2023 219 229 8.5 20 0.5 9% 7% 0% 0% 4
Viaplay SEK 6.15 1.50 76% Vahenda 04.12.2023 43 na na 2.5 0.5 -2% -10% 0% 0%

Volvo SEK 258 265 3% Osta 13.12.2023 46,983 9.9 8.7 22 2.8 24% 35% 8% 6%

Volvo Cars SEK 336 35.0 4% Vahenda 27.10.2023 8,927 12.4 7.6 1.7 0.8 15% 11% 0% 2% 3
Wallenius Wilhelmsen ~ Nok 89.2 107 20% Hoia 07122023 3,280 4.1 39 0.9 1.0 25% 27% 13% 13%
Wallenstam SEK 54.1 50.0 7% Osta 23102023 3,155 28.0 33.4 1.1 1.1 4% 3% 1% 1%
Wihlborgs SEK 956 90.0 6% Osta 25102023 2,619 14.1 17.0 1.1 1.3 8% 7% 4% 3%

Wartsila EUR 13.1 14.5 1% Osta 20.11.2023 7,749 18.8 23.0 2.4 3.5 12% 15% 3% 3%
Wastbygg SEK 352 40.0 14% Hoia 07.12.2023 100 171 28.0 1.2 0.7 7% 2% 2% 0% 3
Yara NOK 366 415 13% Osta 07.12.2023 8,102 4.2 53.1 1.4 1.3 36% 2% 2% 1%

YIT EUR 197 1.70 -14% Vahenda 27.11.2023 416 na na 0.8 0.5 -41% -1% 5% 0% 3
Selgitused:

Aktsiahind - viimane sulgemishind (14.12.2023)

Kasvupot. - kasvupotentsiaal

Inv. Soovitus — investeerimissoovitus

Turukap. - turukapitalisatsioon

P/E (Price-to-Earnings ratio) — aktsia hinna ja puhaskasumi suhe. P/E arvutamiseks jagatakse aktsia hind (P) puhaskasumiga tihe aktsia kohta (E).

P/B (Price-to-Book ratio) — aktsia hinna ja raamatupidamisliku vaartuse suhe. P/B arvutamiseks jagatakse aktsia hind (P) ettevGtte raamatupidamisliku vaartusega tihe
aktsia kohta (B).

ROE (Return on Equity) - omakapitali tootlus. ROE arvutamiseks jagatakse ettevGtte puhaskasum omakapitaliga.

Div.tootlus — dividenditootlus, ehk aastase dividendi protsentuaalne osakaal aktsiahinnast. Dividenditootluse arvutamiseks jagatakse dividend aktsia kohta aktsia hinnaga.

*1. Swedbank gruppi kuuluv ettevdte omab v3i kontrollib selle ettevtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% v&i rohkem. 2. Ettevdte vBi tema enamusaktsiondr omab v&i kontrollib otseselt
vBi kaudselt 5% v6i enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettev&ttega avalikke |8petamata voi [8petatud
investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis lletab 0,5% ettev&tte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on Iihike
netopositsioon, mis lletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija;
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Juriidiline ja avalikustamisele kuuluv teave

Informatsioon kliendile

,Skandinaavia aktsiaturgude Ulevaate” eesmargiks on anda kliendile tlevaade KEPLER CHEUVREUX poolt antud investeerimissoovitustest ja sisaldab
seega valjavotteid vastavatest soovitustest. Kdesolevat ideede nimekirja kokkuvotet levitab Swedbank AS. Kokkuvote on koostatud eraviisilise
informatsiooni jagamise eesmargil ning Swedbank ei ole ndustaja ega soovita selle pohjal thtegi tehingu tegemist. TervikanaliiUsile on digus Uksnes
meie klientidel. Ideede nimekiri ei ole ja seda ei tohi tdlgendada kui isiklikku soovitust osta v&i muda vaartpabereid.

Taasesitamine ja levitamine

Seda materjali ei tohi ilma KEPLER CHEUVREUX ja Swedbank AB loata kopeerida ega levitada. Analiilisi ei tohi levitada fliusilistele ega juriidilistele
isikutele, kes on sellise riigi kodanikud voi kelle elu- voi asukoht on riigis, kus selle levitamine ei ole lubatud kehtivate digusaktide v&i muude otsuste
jargi.

KEPLER CHEUVREUX POOLT KOOSTATUD SOOVITUSED

Osa kaesolevas kokkuvéttes toodud teabest pdhineb KEPLER CHEUVREUX antud investeerimissoovitus(t)el. KEPLER CHEUVREUX olulise juriidilise ja
avalikustamisele kuuluva teabega tutvumiseks kilastage palun veebilehte https://research.keplercheuvreux.com/login. Regulatiivne teave iga kaetud
emitendi kohta on kattesaadav sisse logimata klikates lingil ,Disclosure” eeltoodud veebilehekiilje all.
Kokkuvottes toodud tekst on eestikeelne kokkuvote KEPLER CHEUVREUX poolt koostatud ingliskeelse(te)st investeerimissoovitus(t)est. Swedbank
AS ei ole mitte tihelgi muul viisil ega juhul kokkuvéttes toodud teavet enne selle avaldamist muutnud.

KEPLER CHEUVREUX reitingusiisteem

KEPLER CHEUVREUX aktsiaanallisi reitingud ja hinnasihid avaldatakse absoluutarvudes, mitte Uhegi vordlusindeksi suhtes. Aktsiate reiting
maaratakse pérast anallilitiku poolt antud diglasest vaartusest (hinnasihist) tuletatud 12 kuu oodatava aktsiate hinnatéusu v&i -languse hindamist ja
ettevotte riskiprofiili arvestades. KEPLER CHEUVREUX reitingud maératletakse jargmiselt.

Osta: minimaalne oodatav investeeringu vaartuse kasv jargmise 12 kuu jooksul on 10% (minimaalne noutav investeeringu kasv voib ettevotte
riskiprofiili arvestades suurem olla).

Hoia: oodatav investeeringu vaartuse kasv on alla 10% (oodatav investeeringu kasv voib ettevétte riskiprofiili arvestades suurem olla).
Vahenda: oodata on investeeringu vaartuse vahenemist

Vota pakkumine vastu: taieliku voi osalise tlevStmispakkumise, aktsiate sundilevotmise (squeeze-out') voi muu sarnase aktsiate ostupakkumiste
kontekstis peetakse pakkumishinda vastavaks aktsiate Giglasele ostuhinnale

Likka pakkumine tagasi: taieliku voi osalise tlevotmispakkumise, aktsiate sundilevGtmise (squeeze-out'i) voi muu sarnase aktsiate ostupakkumiste
kontekstis peetakse pakkumishinda madalamaks kui aktsia iglane ostuhind

Labivaatamisel: toimunud on stindmus, millel on meie sihthinnale oodatav oluline m&ju ja me ei saa soovitust anda enne, kui oleme selle uue teabe
|&bi té6tanud ja/véi ilma uue aktsiahinna viiteta

lima reitinguta: anallitsi sellele aktsiale ei koostata
Piiratud: soovitust, hinnasihti ja/v&i finantsprognoosi ei avalikustata enam vastavuse tagamise ja/vdi muudel regulatiivsetel kaalutlustel
Aktsiahindade volatiilsuse t&ttu voivad reitingud ja hinnasihid aeg-ajalt ja ajutiselt tlaltoodud definitsioonile mitte vastata.

KEPLER CHEUVREUX hindamismeetodid ja riskid

Kui kéesolevas kokkuvottes ei ole teisiti margitud, siis maaratakse hinnasihid ja investeerimissoovitused fundamentaalanaliiisi meetoditel ja need
tuginevad tavaliselt kasutatavatele hindamismeetoditele, nagu diskonteeritud rahavood (DCF), vdartuse hindamise kordajate vordlemine ajalooliste ja
sarnaste aktsiate andmetega ning dividendide diskonteerimise mudel (DDM).

KEPLER CHEUVREUX hindamismeetodid ja -mudelid véivad suuresti sdltuda makromajanduslikest néitajatest (nagu toormehinnad, valuutakursid ja
intressimaarad) ja muudest valisteguritest, nagu maksustamine, regulatsioonid ja geopoliitilised muutused (nt muutused maksupoliitikas, streigid voi
s6da). Peale selle voivad ettevotete hindamist mojutada investorite kindlustunne ja turul valitsev meeleolu. KEPLER CHEUVREUX hinnangud pohinevad
samuti ootustel, mis voivad teatud todstusharudes toimuvate arengute tottu kiiresti ja etteteatamata muutuda. Olenemata sellest, millist
hindamismeetodit kasutatakse, eksisteerib oluline risk, et hinnasiht jadb oodatava aja valtel saavutamata.

KEPLER CHEUVREUX uuendab aktsiaanallitside reitinguid siis, kui ta peab seda sobivaks uute leidude, turuarengute ning muu analtdtiku vaateid ja
hinnangut m&jutada vdiva asjakohase teabe kontekstis.

KEPLER CHEUVREUX ja Swedbanki Grupi suhet puudutav oluline teave

Soovitus(t)e kokkuvotet levitatakse KEPLER CHEUVREUX ja Swedbank AB (publ) vahel sdlmitud eksklusiivse koostoolepingu alusel, mis reguleerib
konkreetsete Euroopa turge puudutatavate investeerimisanaliiisi(de) (edaspidi: anallilis) koostamist ja nende levitamist Swedbanki tavaklientidele
(edaspidi: saajad).

Antud kokkuvdtte on koostanud Swedbank AS ja selle aluseks on anallitis, mis kuulub KEPLER CHEUVREUX'le ja mille viimane on ainuisikuliselt
koostanud. Swedbank AB (publ), Swedbank AS ega Swedbank Baltics AS EI OLE aruande koostaja. Swedbank AB (publ) ja KEPLER CHEUVREUX
vahelise koostodlepingu kohasel ei ole Swedbank AB (publ) kohustatud toetama KEPLER CHEUVREUX analiilisi voi osalema selliste analiiliside
koostamises. KEPLER CHEUVREUX kontrollib seega ainuisikuliselt selle kokkuvotte aluseks oleva anallisi sisu ja tagab selle vastavuse koigile
kohaldatavatele kohalikele seadustele, reeglitele ja regulatsioonidele, mis on aruandega seotud. Swedbank AS, Swedbank Baltics AS ega Swedbank
AB (publ) ei kontrolli kokkuvotte aluseks oleva analiilsi sisu ega selles véljendatud vaateid ja hinnanguid.

Swedbank AB (publ) jérele valvab Rootsi finantsjarelevalveasutus (Finansinspektionen).
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Aktsiaanallilis 15. detsember 2023

Konkreetsete ettevétete puhul avalikustamisele kuuluv teave ja voimalikud huvide konfliktid

Swedbankis on kehtestatud kirjalikud sisekorrad, mis reguleerivad Swedbankis tekkida voivate huvide konfliktide tuvastamist, dokumenteerimist ja
haldamist.

Voimalikud huvide konfliktid konkreetsete ettevétetega

Ettevote Lahtiiitlus (vt tabeli alla)
Kemira -

Nokia

Schibsted -

Telia -

Wallenius Wilhelmsen -

Oluline:

1. Swedbank gruppi kuuluv ettevéte omab vai kontrollib selle ettevotte emiteeritud aktsiakapitalist 1% voi ronkem. 2. Ettevéte v6i tema enamusaktsiondr omab
voi kontrollib otseselt voi kaudselt 5% voi enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse
ettevottega avalikke I6petamata voi I6petatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis Uletab 0,5%
ettevotte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on Itihike netopositsioon, mis tletab 0,5% ettevdtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank
grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija.

Aadress
Swedbank AS, Liivalaia 8, 15040 Tallinn.
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