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Swedbanki aktsiaanalüüs 
koostöös KeplerCheuvreux’ga  

 

⚫ Electrolux: Atraktiivne hind vaatamata raskustele 

⚫ Hennes & Mauritz: Langetame neljanda kvartali tulemuste järel prognoose 

⚫ Husqvarna: Ettevõte liigub tugevama kasumlikkuse suunas 

⚫ Tele2: Neljanda kvartali aruanne pakkus nii positiivset kui negatiivset 

⚫ UPM: Neljanda kvartali tulemused ja tulevikuväljavaade valmistasid 

pettumuse 

 

 

 
 

Ettevõte

Valuuta Viimane 1p. YTD 1a.

ABB SEK 457 0% 44% 29%

ASSA ABLOY SEK 286 0% 28% 10%

Atlas Copco SEK 171 1% 39% 34%

AstraZeneca GBX 9823 -6% -12% -9%

Boliden SEK 280 4% -26% -35%

Carlsberg DKK 941 0% 2% 0%

Coloplast DKK 812 0% 0% -2%

Danske Bank DKK 192 -1% 40% 36%

DSV DKK 1199 -1% 9% -6%

EQT SEK 278 2% 26% 11%

Ericsson SEK 56.6 1% -7% -7%

Essity SEK 240 0% -12% -12%

Evolution Gaming SEK 1286 1% 27% -3%

Fortum EUR 11.6 -2% -26% -18%

Genmab DKK 1914 -1% -35% -29%

Hexagon SEK 118 0% 8% -4%

Hennes & Mauritz SEK 140 0% 25% 3%

Investor SEK 249 0% 32% 21%

KONE EUR 46.5 0% -4% -5%

Maersk DKK 10975 -15% -30% -29%

Nordea EUR 10.6 -1% 6% -4%

Neste EUR 27.7 -12% -36% -42%

NIBE SEK 64.6 0% -33% -43%

Nokia EUR 3.38 2% -22% -23%

Novo Nordisk DKK 814 -1% 74% 68%

Novozymes DKK 354 -1% 1% -2%

Orsted DKK 384 1% -39% -40%

Pandora DKK 1078 5% 121% 67%

Sampo EUR 39.7 2% -19% -17%

Sandvik SEK 217 0% 15% -2%

SCA SEK 140 -2% 6% -8%

SEB AB SEK 147 -1% 23% 19%

Sv. Handelsbanken SEK 119 0% 14% 16%

SKF SEK 210 0% 32% 3%

Stora Enso EUR 11.3 0% -14% -18%

Swedbank SEK 210 -1% 19% 4%

Telia SEK 24.6 -2% -8% -7%

UPM EUR 28.7 -3% -18% -18%

Volvo SEK 261 1% 38% 27%

Vestas Wind SystemsDKK 196 -2% -3% -6%

OMX N ORDIC 40 2631 -1% 21% 15%

OMX Copenhagen  25 1869 -1% 10% 5%

OMX Stockholm 30 2358 0% 15% 5%

OMX Helsinki  25 4417 -1% -8% -12%

Selg i tused :

Viimane – viimane sulgemishind

1p. - aktsia turuhinna päevane muutus

YTD – aktsia turuhinna muutus aasta algusest

1a. – aktsia turuhinna muutus aasta jooksul

Muutus (%)

Kuupäev Ettevõte Sündmus

9.02.2024 Sweco 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Coloplast 2024. aasta I kvartali aruanne

9.02.2024 Kemira 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Saab 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Scandi Standard 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Skanska 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Stockmann 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Thule 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 Balder 2023. aasta IV kvartali aruanne

9.02.2024 YIT 2023. aasta IV kvartali aruanne

12.02.2024 Ratos 2023. aasta IV kvartali aruanne

12.02.2024 Alimak Group 2023. aasta IV kvartali aruanne

13.02.2024 Viaplay 2023. aasta IV kvartali aruanne

13.02.2024 Fasadgruppen 2023. aasta IV kvartali aruanne

13.02.2024 Wihlborgs 2023. aasta IV kvartali aruanne

13.02.2024 Nordisk Bergteknik 2023. aasta IV kvartali aruanne

14.02.2024 K2A 2023. aasta IV kvartali aruanne

14.02.2024 MEKO 2023. aasta IV kvartali aruanne

14.02.2024 Castellum 2023. aasta IV kvartali aruanne

14.02.2024 Terveystalo 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Hufvudstaden 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 SLP 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Vestum 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Embracer 2024. aasta III kvartali aruanne

15.02.2024 Kojamo 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Bravida 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Instalco 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 KlaraBo 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Tietoevry 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Fortnox 2023. aasta IV kvartali aruanne

15.02.2024 Citycon 2023. aasta IV kvartali aruanne

16.02.2024 Sagax 2023. aasta IV kvartali aruanne

16.02.2024 Diös 2023. aasta IV kvartali aruanne

16.02.2024 Logistea 2023. aasta IV kvartali aruanne

16.02.2024 Netel 2023. aasta IV kvartali aruanne

16.02.2024 Trianon 2023. aasta IV kvartali aruanne

20.02.2024 Nobia 2023. aasta IV kvartali aruanne

21.02.2024 Nyfosa 2023. aasta IV kvartali aruanne

21.02.2024 Synsam 2023. aasta IV kvartali aruanne

21.02.2024 Corem 2023. aasta IV kvartali aruanne

21.02.2024 Garo 2023. aasta IV kvartali aruanne

22.02.2024 Calliditas Therapeutics 2023. aasta IV kvartali aruanne

22.02.2024 ISS 2023. aasta IV kvartali aruanne

22.02.2024 Viaplay 2023. aasta IV kvartali aruanne

22.02.2024 Catena 2023. aasta IV kvartali aruanne

23.02.2024 FM Mattsson 2023. aasta IV kvartali aruanne
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Uudise oodatav mõju aktsiale: Positiivne, Neutraalne➔, Negatiivne 

Uudise oodatav mõju aktsiale: ➔ 

Electroluxi 2024. aasta värske prognoos sisaldab lõpuks välistest 

teguritest tulenevaid positiivseid aspekte, kuid ettevõte ei täpsustanud 

rahalist mõju. Hindame, et tulemused võivad paraneda umbes 3,7 

miljardi Rootsi krooni võrra. Kuna 2023. aastal kulude kärpimist ei 

toimunud, siis näeme, et kasumlikkus hakkab taastuma alles 2025. 

aastal ning arvestades veel ka hinnasurvet, vähendame 2024. aasta 

kasumiootust 72% võrra. Samas on ettevõtte väärtuse ja müügitulu 

(EV/Sales) suhtarv alla 0,4x, mis endiselt viitab sellele, et aktsia on 

hinna poolest ostuterritooriumil. Seega kordame 

investeerimissoovitust “Osta”, kuid vähendame oma hinnasihti 140 

Rootsi kroonilt 120 Rootsi kroonile, mis põhineb ajaloolisel ettevõtte 

väärtuse/müügitulu suhtarvul 0,5x.  

Electrolux on üks maailma viiest suurimast kodumasinate tootjast. Ettevõte 

müüb oma kaubamärkide all igal aastal ligikaudu 60 miljonit toodet rohkem 

kui 120 turul. 

Inv.soovitus (05.02.2024): Osta 

Hinnasiht (05.02.2024): 120 SEK  

Turuhind (8.02.2024): 88.36 SEK  

Analüütik: Johan Eliason  

 

  

Uudise oodatav mõju aktsiale:  

Värskendame oma prognoose pärast neljanda kvartali tulemusi. H&M 

teenis neljandas kvartalis 4,3 miljardit Rootsi krooni ärikasumit, 

marginaaliga 6,9%. Kuigi kasumlikkus paranes oluliselt võrreldes 

eelmise aasta sama perioodiga, jäi see mõnevõrra ootustele alla. 

Tegevjuht Helmersson astus pärast nelja aastat ametikohal tagasi, 

samas kui ametisse astuv veteran Daniel Ervér rõhutas, et 2024. aasta 

kahekohaline ärikasumi sihtmarginaal jääb paika. Vähendasime 2024-

2025. aastate puhaskasumi ootust 7-9% võrra, peamiselt madalama 

käibeprognoosi tõttu. Kuigi äritegevusega seotud kulude ja varude 

vähendamine on vajalik suund, leiame, et H&M peab suutma 

müügitulu kasvatada ja brutomarginaali hoida, et ärikasumi eesmärki 

saavutada. Vähendasime hinnasihti 220 Rootsi kroonilt 200 Rootsi 

kroonile, investeerimissoovitus “Osta”.  

Hennes & Mauritz AB on käibe poolest üks suurimaid moekaupade müüjaid 

maailmas. Ettevõte omab mitmeid jaemüügibrände, sealhulgas H&M, COS, 

Monki, Weekday, & Other Stories, Arket ja Afound – mis kõik tegutsevad 

ärifilosoofia “mood ja kvaliteet parima hinnaga jätkusuutlikul viisil” järgi. 

Kontserni eesmärk on jätkuv poevõrgustiku laiendamine kasvavatel turgudel, 

peamiselt Aasias ja Ameerikas, kombineerituna kiire internetimüügi kasvuga 

kogu maailmas. 

Inv.soovitus (2.02.2024): Osta 

Hinnasiht (2.02.2024): 200 SEK  

Turuhind (8.02.2024): 139.82 SEK  

Analüütik: Magnus Råman  
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Uudise oodatav mõju aktsiale: ➔ 

Husqvarna teatas hooajaliselt aeglasemas neljandas kvartalis 

oodatust väiksemast kahjumist, kuid sellegi poolest ei teinud me oma 

prognoosides olulisi muudatusi. Teatav ettevaatlikus edasimüüjate 

hulgas esimeses kvartalis mõjutab tõenäoliselt hooaja eel nõudlust 

metsanduse- ja aiandussegmentides. Ka ehitussektor on Euroopas 

endiselt nõrk. Siiski kasvas robotniidukite müük 2023. aastal 29%, 

moodustades grupi kogu müügimahust 15%, ja me usume, et 

segment kasvab ka edaspidi kiiresti. Arvestades ka, et ettevõte on 

märkimisväärselt kulusid kärpinud ning sulgenud bensiinimootoriga 

muruniidukite äri (madalamad marginaalid), kasvab kasumimarginaal 

jõudsalt 2026. aastaks seatud 13%-lise eesmärgi suunas edasi. 

Kordame investeerimissoovitust “Osta”, hinnasihiga 100 Rootsi krooni.  

Husqvarna on globaalne turuliider robotniidukite valdkonnas ning omab 

tugevat positsiooni kettsaagide ja muude metsas ning aias kasutatavate 

käsitööriistade vallas. Ettevõte sisenes esimesena robotmuruniidukite turule, 

mis annab tugeva konkurentsieelise. 

Inv.soovitus (5.02.2024): Osta 

Hinnasiht (5.02.2024): 100 SEK  

Turuhind (8.02.2024): 79.64 SEK  

Analüütik: Johan Eliason  

 

  

Uudise oodatav mõju aktsiale: ➔ 

Tele2 neljanda kvartali aruanne pakkus mitmeid positiivseid külgi, 

sealhulgas olulisel koduturul Rootsis EBITDA naasmine kasvule (+3%) 

ja dividendide tõus 6,90 Rootsi kroonini aktsia kohta, mis ületas turu 

ootuseid. Negatiivse poole pealt tõstame esile jätkuvalt kõrgeid 

investeeringuvajadusi, mis moodustavad 13-14% 2025. aasta käibest. 

See oli pettumus rahavoogude vaatenurgast, arvestades et neljanda 

kvartali eel oli konsensuse ootus umbes 12%. Arvestades seda, on 

meil raske näha, kuidas suudetakse 2024-2025 aastatel dividende 

täielikult katta. Kuna aga finantsvõimendus jääb sihtvahemikust alla ja 

peaks EBITDA tugeva kasvu tõttu veelgi vähenema, näeme Tele2-l 

ruumi suurendada dividende vähemalt 0,10 Rootsi krooni võrra 

aastas, kusjuures 2026. aasta prognoositavad rahavood viitavad 

potentsiaalselt 9 Rootsi krooni suurusele dividendile. Kordame 

investeerimissoovitust “Osta”, hinnasihiga 110 Rootsi krooni.   

Tele2 on rahvusvaheline ettevõte, mis pakub telekomiteenuseid mitmetes 

riikides üle Euroopa. Tele2 on suuruselt teine tegija Baltikumis, kus pakutakse 

peamiselt mobiiliteenuseid. Suurim aktsionär on Kinnevik, kellele kuulub 36% 

hääleõigustest. 

 

 

Inv.soovitus (31.01.2024): Osta 

Hinnasiht (31.01.2024): 110 SEK  

Turuhind (8.02.2024): 83.36 SEK  

Analüütik: Kristoffer Carleskär  
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Uudise oodatav mõju aktsiale:  

Neljanda kvartali tulemused ja 2024. aasta I poolaasta 

kasumiprognoos, mis sisaldas enam kui 100 miljoni euro suurust 

hooldustööde seiskamiskulu, valmistasid pettumuse. UPM-i 

pikaajalised väljavaated on aga endiselt tugevad – ärikasumi 

kumulatiivne aastane kasvumäär 27% aastatel 2023-2026, vaba 

rahavoo tootlus 8-10% ja dividenditootlus 5% on atraktiivsed. Meile 

meeldib UPM-i tugev varadebaas odava tselluloosi, fossiilkütustevaba 

elektritootmise, metsade ja kasvavate biokütuste/biokeemiatööstuse 

alal. Kordame investeerimissoovitust “Osta”, kuid vähendame 

hinnasihti 39 eurolt 37 eurole.  

UPM koosneb kahest osast. Juhtkond võtab kahanevast paberiärist viimast, 

mille rahavood investeeritakse kasvuvaldkondadesse: etiketid, 

energiatootmine, tselluloos, biokütused ja biokeemia. Ligi 50% äritegevuse 

rahavoogudest makstakse välja dividendidena. Strateegia on olnud edukas ja 

prognoosime kasumlikkuse kasvu kui ka aja jooksul suurenevat dividendi. 

Inv.soovitus (2.02.2024): Osta 

Hinnasiht (2.02.2024): 37 EUR  

Turuhind (8.02.2024): 28.7 EUR  

Analüütik: Ola Soedermark  
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* 1. Swedbank gruppi kuuluv ettevõte omab või kontrollib selle ettevõtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% või rohkem. 2. Ettevõte või tema enamusaktsionär omab või kontrollib 

otseselt või kaudselt 5% või enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettevõttega avalikke lõpetamata või 
lõpetatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil 
on lühike netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija; 

  

2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E

Välja andnud Kepler Cheuvreux EURm

ABB CHF 38.0 39.0 3% Hoia 02.02.2024 76,056 16.0 19.2 5.0 5.2 32% 29% 2% 2% 1, 6

Adevinta NOK 113 115 2% Hoia 08.12.2023 11,506 53.6 35.3 1.4 1.3 3% 4% 0% 0%  

AF Gruppen NOK 120 150 25% Osta 25.01.2024 1,134 24.4 12.6 6.5 5.6 23% 48% 5% 5%  

AFRY SEK 165 202 22% Osta 07.02.2024 1,590 17.2 12.8 1.4 1.4 8% 11% 3% 4%  

Aiforia EUR 3.70 6.00 62% Osta 28.08.2023 96 na na 5.6 2.3 -55% -38% 0% 0%  

Aker BP NOK 264 320 21% Osta 18.01.2024 14,588 7.1 8.3 1.2 1.2 17% 14% 9% 9%  

Alfa Laval SEK 377 370 -2% Hoia 22.01.2024 13,776 20.5 18.7 3.9 3.5 20% 20% 2% 2%  

Alimak Group SEK 92.3 103 12% Osta 31.01.2024 879 16.7 14.1 1.3 1.2 10% 9% 3% 4%  

Assa Abloy SEK 286 335 17% Osta 08.02.2024 26,715 18.3 20.2 3.0 3.1 17% 16% 2% 2% 3

AstraZeneca GBP 9823 11300 15% Hoia 06.09.2023 1,784 16.6 14.2 6.3 7.2 34% 47% 3% 3%  

Atlas Copco SEK 171 190 11% Osta 26.01.2024 71,281 24.3 28.7 7.7 7.8 34% 29% 2% 2%  

Atrium Ljungberg SEK 197 205 4% Vähenda 01.02.2024 2,324 17.8 18.4 0.8 0.8 5% 5% 2% 2% 3

Attendo SEK 39.6 46.0 16% Osta 09.02.2024 565 13.2 14.1 0.9 1.1 7% 8% 3% 3%  

Autoliv USD 110 120 10% Osta 07.02.2024 8,562 11.3 11.6 3.1 3.0 27% 28% 3% 3%  

Avance Gas NOK 126 105 -16% Osta 31.05.2023 850 8.2 13.8 1.6 1.5 19% 11% 12% 7%  

Avanza Bank Holding SEK 206 199 -3% Vähenda 22.01.2024 2,867 17.8 15.9 6.1 5.3 37% 34% 5% 6%  

Axfood SEK 283 330 17% Osta 02.02.2024 5,431 20.8 20.9 8.1 7.8 39% 39% 3% 3%  

Bactiguard SEK 67.1 47.0 -30% Vähenda 19.07.2023 184 na na 6.1 6.1 -26% 1% 0% 0% 1

Balder SEK 66.4 80.0 20% Osta 19.01.2024 7,220 13.3 12.9 1.0 0.9 7% 7% 0% 0% 3

Besqab SEK 31.4 33.0 5% Hoia 05.02.2024 129 14.8 12.7 0.8 0.7 7% 6% 0% 0%  

BHG Group SEK 16.0 20.0 25% Osta 30.08.2023 254 22.4 10.0 0.4 0.4 2% 4% 0% 0%  

Bilia SEK 117 130 11% Hoia 08.02.2024 997 9.8 10.5 2.2 2.1 23% 21% 6% 6%  

Boliden SEK 280 330 18% Osta 09.02.2024 6,767 15.6 12.5 1.7 1.3 11% 10% 2% 3%  

Bonava SEK 7.89 7.98 1% Hoia 02.02.2024 133 na na 0.2 0.1 -6% 0% 0% 0% 4

Boozt SEK 122 132 8% Osta 29.11.2023 720 27.2 24.7 3.1 3.0 12% 13% 0% 0%  

Bouvet NOK 61.0 70.0 15% Osta 10.11.2023 554 21.0 19.1 14.2 12.3 67% 69% 4% 5%  

Bravida SEK 77.9 90.0 16% Osta 05.02.2024 1,407 12.3 12.3 1.9 1.7 16% 15% 4% 4%  

Brinova SEK 18.2 22.0 21% Osta 19.01.2024 116 13.7 14.2 0.6 0.6 4% 4% 0% 0%  

Bulten SEK 67.1 100 49% Osta 29.01.2024 125 8.9 6.0 0.7 0.7 8% 12% 4% 4% 4

BW LPG NOK 130 267 105% Osta 09.01.2024 1,595 3.7 2.8 1.2 1.1 31% 40% 27% 35%  

Byggmax SEK 33.9 30.0 -11% Hoia 04.07.2023 176 11.3 7.9 0.8 0.7 7% 10% 4% 6% 4

Cadeler NOK 47.6 59.0 24% Osta 30.08.2023 1,296 44.7 na 1.5 1.5 3% 0% 0% 0%  

Calliditas Therapeutics SEK 111 150 35% Osta 01.02.2024 585 na 9.9 20.1 6.6 -89% 101% 0% 0%  

Cargotec EUR 62.2 51.0 -18% Vähenda 18.01.2024 3,429 10.9 16.9 2.3 2.1 22% 13% 3% 3%  

Carlsberg DKK 941 960 2% Hoia 08.02.2024 18,821 11.6 16.5 5.7 5.2 42% 32% 3% 3%  

Castellum SEK 128 175 36% Osta 19.01.2024 5,600 15.2 15.8 0.8 0.7 5% 5% 0% 0% 3

Catena SEK 430 510 19% Osta 19.01.2024 1,424 20.3 19.9 1.3 1.2 6% 6% 2% 2% 3

Chr. Hansen DKK 550 500 -9% Hoia 03.11.2023 9,721 35.7 33.9 4.5 4.9 13% 15% 2% 2%  

Cibus Nordic Real Estate SEK 118 115 -2% Vähenda 19.01.2024 324 11.4 11.1 0.8 0.8 7% 8% 9% 9% 3

Citycon EUR 4.71 5.50 17% Hoia 19.01.2024 840 9.1 9.6 0.4 0.4 4% 4% 11% 11%  

Clas Ohlson SEK 154 145 -6% Hoia 02.02.2024 813 18.1 14.3 3.8 5.3 16% 42% 2% 4%  

Coloplast DKK 812 770 -5% Hoia 15.01.2024 22,902 38.8 34.0 10.9 10.1 38% 30% 2% 2%  

Concentric SEK 163 200 23% Osta 08.02.2024 553 14.0 13.8 3.3 2.5 24% 19% 2% 3%  

Corem SEK 10.0 11.0 10% Osta 19.01.2024 323 na 7.2 0.5 0.4 -28% 6% 0% 3%  

CTEK SEK 20.1 20.0 -1% Hoia 26.01.2024 125 65.1 15.8 1.9 1.8 3% 12% 0% 1% 3

D/S Norden DKK 329 453 38% Hoia 04.05.2023 1,500 4.9 11.4 1.2 1.1 24% 10% 15% 4%  

Danske Bank DKK 192 194 1% Osta 30.10.2023 23,658 8.2 7.9 1.0 0.9 12% 11% 8% 8%  

Demant DKK 352 270 -23% Hoia 29.01.2024 10,574 42.2 28.9 7.0 5.6 19% 22% 0% 0%  

Diös SEK 77.2 93.0 20% Osta 19.01.2024 902 13.8 13.1 0.9 0.9 7% 7% 3% 3% 3, 4

DNB NOK 201 237 18% Osta 01.02.2024 28,268 8.1 8.1 1.4 1.3 16% 15% 8% 8%  

Dometic SEK 80.3 100 25% Osta 01.02.2024 2,271 12.1 12.6 0.9 1.0 7% 8% 3% 2%  

DSV DKK 1199 1400 17% Osta 21.12.2023 35,224 20.4 20.8 3.6 3.0 18% 16% 0% 0%  

Dustin Group SEK 11.5 10.7 -7% Hoia 11.01.2024 461 12.6 20.8 0.4 0.9 3% 5% 0% 0% 3

Electrolux SEK 88.4 120 36% Osta 05.02.2024 2,150 na 46.4 3.1 2.0 -12% 4% 0% 1%  

Electrolux Professional SEK 62.2 60.0 -4% Hoia 02.02.2024 1,538 16.4 17.4 3.3 3.4 21% 21% 1% 1%  

Elekta SEK 73.7 80.0 8% Hoia 30.11.2023 2,406 17.8 15.7 2.7 2.5 16% 17% 4% 4%  

Elisa EUR 41.4 47.0 13% Hoia 29.01.2024 6,930 16.3 15.9 5.1 5.1 30% 30% 5% 6%  

Embracer SEK 20.2 40.0 98% Osta 24.01.2024 2,274 5.4 4.8 0.4 0.4 8% 9% 0% 0% 3

Emilshus SEK 34.8 Piiratud Piiratud 19.10.2023 273 3, 4

ENAD GLOBAL 7 SEK 15.4 30.0 95% Osta 24.01.2024 121 4.0 4.5 0.3 0.3 9% 7% 3% 4% 4

Entra NOK 113 120 7% Hoia 19.01.2024 1,797 16.3 14.9 0.8 0.7 5% 5% 0% 2%  

Epiroc SEK 185 195 6% Hoia 25.01.2024 19,115 26.0 22.2 6.6 5.3 27% 25% 2% 2%  

Equinor NOK 279 375 35% Osta 05.02.2024 73,161 6.5 7.5 1.6 1.6 24% 21% 14% 14%  

Ericsson SEK 56.6 50.0 -12% Vähenda 24.01.2024 15,438 13.7 9.9 1.9 1.9 12% 19% 5% 5%  

Essity SEK 240 300 25% Osta 26.01.2024 13,623 15.5 13.0 2.7 2.2 18% 18% 3% 3%  

Evolution SEK 1286 1315 2% Hoia 02.02.2024 24,546 21.5 21.5 5.7 5.3 29% 26% 2% 2%  
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* 1. Swedbank gruppi kuuluv ettevõte omab või kontrollib selle ettevõtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% või rohkem. 2. Ettevõte või tema enamusaktsionär omab või kontrollib 

otseselt või kaudselt 5% või enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettevõttega avalikke lõpetamata või 
lõpetatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil 
on lühike netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija; 

 

2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E

Välja andnud Kepler Cheuvreux EURm

Fabege SEK 90.5 108 19% Osta 08.02.2024 2,651 20.6 20.7 0.7 0.7 3% 3% 2% 2%  

Fagerhult SEK 66.2 70.0 6% Osta 11.01.2024 1,038 19.0 17.0 1.6 1.6 9% 9% 3% 3%  

Faron Pharmaceuticals EUR 3.39 1.50 -56% Vähenda 30.08.2023 233 na na na na na na 0% 0%  

Fasadgruppen SEK 62.5 95.0 52% Osta 31.01.2024 274 11.9 9.1 1.4 1.2 12% 14% 2% 3% 4

Fastpartner SEK 62.9 70.0 11% Osta 19.01.2024 1,020 19.9 16.0 0.7 0.7 4% 5% 2% 3%  

Flex LNG NOK 282 322 14% Hoia 08.02.2024 1,323 14.8 11.8 2.0 1.7 13% 14% 10% 9%  

FM Mattsson SEK 51.8 60.0 16% Hoia 17.01.2024 166 12.9 12.1 2.1 2.0 17% 17% 5% 5%  

Fortnox SEK 63.4 50.0 -21% Vähenda 14.12.2023 3,423 74.3 58.3 22.4 16.8 35% 33% 0% 0%  

Fortum EUR 11.6 14.0 21% Osta 07.11.2023 10,381 8.8 11.9 2.3 2.2 19% 19% 8% 7%  

Frontline NOK 234 366 56% Osta 15.01.2024 4,558 7.4 3.4 2.1 1.9 29% 59% 10% 20%  

G5 ENTERTAINMENT SEK 139 150 8% Hoia 09.02.2024 103 10.5 11.8 3.0 2.1 28% 18% 4% 6% 4

Garo SEK 27.3 35.0 28% Osta 31.01.2024 121 46.7 18.5 2.2 2.0 5% 11% 0% 3%  

Genova SEK 35.6 40.5 14% Hoia 19.01.2024 na na 0.5 0.5 -1% 0% 0% 0% 1, 3

Getinge SEK 195 257 32% Osta 08.02.2024 4,392 23.8 19.4 2.0 1.7 8% 9% 2% 2%  

Gjensidige NOK 168 200 19% Osta 23.11.2023 7,322 19.4 13.4 3.8 3.5 21% 27% 5% 5%  

GN Store Nord DKK 175 160 -8% Hoia 05.02.2024 3,533 24.6 19.2 2.4 2.3 12% 13% 0% 0%  

Golden Ocean Group NOK 117 106 -9% Osta 22.11.2023 2,032 20.5 15.8 1.1 1.1 6% 7% 5% 6%  

Gram Car Carriers NOK 240 240 0% Osta 05.05.2023 615 7.2 4.9 2.3 2.1 35% 45% 10% 15%  

Gränges SEK 100.0 125 25% Osta 26.01.2024 940 10.9 10.8 1.2 1.1 11% 11% 3% 3%  

Hennes & Mauritz SEK 140 200 43% Osta 02.02.2024 17,761 31.1 15.4 5.0 4.6 16% 30% 4% 5%  

Herantis Pharma EUR 1.36 0.70 -49% Vähenda 13.12.2023 27 0.0 0.0 na na na na 0% 0%  

Hexagon SEK 118 130 10% Osta 02.02.2024 27,069 23.7 22.5 2.6 2.6 11% 12% 1% 1% 3

Hexpol SEK 123 115 -6% Hoia 29.01.2024 3,574 15.2 16.5 2.6 2.8 18% 17% 5% 4%  

Holmen SEK 396 440 11% Hoia 01.02.2024 4,111 18.0 20.5 1.2 1.1 6% 5% 3% 3%  

Hufvudstaden SEK 127 185 45% Osta 19.01.2024 2,324 23.9 21.4 0.9 0.8 4% 4% 2% 2%  

Humana SEK 24.1 25.0 4% Hoia 30.10.2023 102 6.7 8.3 0.4 0.4 6% 5% 0% 0%  

Husqvarna SEK 79.6 100 26% Osta 05.02.2024 3,290 15.5 12.4 2.1 1.8 14% 15% 3% 4% 3

Industrivarden SEK 327 308 -6% Vähenda 05.02.2024 12,492 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 3% 3%  

Indutrade SEK 279 243 -13% Vähenda 02.02.2024 8,996 24.8 30.6 5.7 6.3 24% 22% 1% 1%  

Instalco SEK 40.4 49.0 21% Osta 08.02.2024 945 17.1 12.3 3.1 2.6 19% 23% 2% 3%  

Investor SEK 249 270 9% Osta 22.01.2024 67,277 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 2% 2%  

ISS DKK 131 130 -1% Hoia 27.11.2023 3,274 11.5 11.1 2.4 2.1 21% 20% 3% 3%  

ITAB Shop Concept SEK 14.7 15.5 5% Hoia 08.02.2024 284 8.7 10.6 0.7 1.0 9% 10% 7% 6%  

JM SEK 165 175 6% Hoia 31.01.2024 944 15.2 18.6 1.3 1.3 8% 7% 4% 5%  

K2A SEK 8.75 10.0 14% Osta 19.01.2024 na 24.4 0.3 0.3 0% 1% 0% 0% 1, 4

Kemira EUR 17.4 18.4 6% Osta 25.10.2023 2,706 9.4 13.4 1.5 1.4 16% 11% 4% 4%  

Kesko EUR 17.8 20.0 12% Hoia 29.01.2024 7,156 14.0 13.9 2.6 2.5 19% 18% 6% 6%  

Kid NOK 134 132 -1% Osta 07.02.2024 476 16.1 14.9 3.9 3.9 25% 26% 5% 6%  

Kinnevik SEK 99.5 133 34% Osta 02.02.2024 2,437 0.0 0.0 0.0 0.0 0% 0% 0% 0%  

KlaraBo SEK 16.3 17.5 7% Hoia 19.01.2024 21.7 17.7 0.6 0.5 2% 3% 0% 0%  

Kojamo EUR 10.7 12.0 12% Hoia 19.01.2024 2,637 15.7 14.2 0.7 0.7 4% 5% 0% 4%  

Kone EUR 46.5 55.0 18% Osta 06.02.2024 21,051 24.6 22.2 8.5 8.6 34% 39% 4% 4%  

Konecranes EUR 46.0 45.0 -2% Osta 16.01.2024 3,642 12.0 13.1 2.3 2.1 20% 17% 3% 3%  

Kongsberg Automotive NOK 1.72 2.25 31% Hoia 08.11.2023 143 na 9.0 0.6 0.5 -2% 6% 0% 0%  

Kongsberg Gruppen NOK 543 444 -18% Vähenda 31.01.2024 8,351 27.2 22.8 6.0 5.4 24% 25% 3% 3%  

Lifco SEK 270 225 -17% Vähenda 05.02.2024 10,113 29.6 39.6 6.3 7.0 23% 19% 1% 1%  

Lindab SEK 211 225 7% Osta 08.02.2024 1,472 14.6 15.7 1.7 2.1 12% 14% 3% 3%  

Logistea SEK 11.7 13.5 16% Osta 19.01.2024 114 22.9 18.6 1.0 0.9 5% 5% 0% 0% 1, 4

Loomis SEK 279 300 8% Hoia 21.12.2023 1,858 11.0 10.0 1.5 1.4 14% 15% 4% 4%  

Lyko SEK 107 200 86% Osta 20.10.2023 146 33.0 17.1 3.5 2.9 11% 19% 0% 0%  

Maersk DKK 10975 9600 -13% Vähenda 19.01.2024 10,983 6.6 na 0.5 0.5 6% -3% 4% 1%  

Media and Games Invest SEK 10.8 15.0 38% Osta 01.12.2023 153 3.2 5.8 0.4 0.4 16% 8% 0% 0%  

MEKO SEK 107 130 21% Osta 11.01.2024 535 10.1 8.5 1.0 0.9 10% 11% 3% 3%  

Metso Corporation EUR 9.40 11.2 19% Osta 05.10.2023 7,789 11.4 10.9 2.9 2.6 27% 25% 4% 4%  

Millicom SEK 169 220 30% Osta 18.01.2024 2,575 na 16.6 0.8 0.7 0% 4% 0% 0% 4

MTG SEK 81.3 104 28% Osta 24.01.2024 897 11.5 12.1 0.7 0.6 6% 5% 0% 0%  

Munters SEK 158 175 11% Osta 02.02.2024 2,584 22.8 23.3 4.2 4.6 18% 22% 1% 1%  

Musti Group EUR 26.1 22.5 -14% Osta 09.11.2023 875 22.9 26.5 3.6 4.5 16% 18% 3% 3%  

Nanoform EUR 2.97 3.00 1% Osta 23.11.2023 233 na na 3.6 5.1 -29% -35% 0% 0%  

NCC SEK 131 155 18% Osta 31.01.2024 1,155 6.5 8.1 1.4 1.6 22% 20% 8% 6%  

Nel NOK 4.90 7.00 43% Hoia 26.10.2023 716 na na 1.4 1.5 -11% -9% 0% 0%  

Neobo SEK 12.2 17.0 40% Osta 19.01.2024 13.5 13.2 0.3 0.3 2% 2% 0% 0% 4

Neste EUR 27.7 43.0 55% Osta 09.02.2024 21,338 13.2 13.4 3.4 2.3 26% 18% 3% 4%  

Netel SEK 14.2 19.0 34% Osta 06.02.2024 61 8.4 5.7 0.6 0.6 7% 10% 0% 7%  

New Wave SEK 109 125 14% Osta 09.02.2024 902 10.8 11.6 1.9 1.9 18% 18% 4% 3% 4

NIBE SEK 64.6 80.0 24% Osta 31.01.2024 10,190 26.7 25.7 4.0 3.6 16% 15% 1% 2%  
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* 1. Swedbank gruppi kuuluv ettevõte omab või kontrollib selle ettevõtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% või rohkem. 2. Ettevõte või tema enamusaktsionär omab või kontrollib 

otseselt või kaudselt 5% või enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettevõttega avalikke lõpetamata või 
lõpetatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil 
on lühike netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija; 

 

2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E

Välja andnud Kepler Cheuvreux EURm

Nightingale Health EUR 1.22 1.00 -18% Hoia 29.09.2023 48 na na 0.9 1.2 -20% -23% 0% 0%  

Nobia SEK 10.3 9.00 -12% Vähenda 22.01.2024 154 39.6 13.6 0.4 0.4 1% 3% 0% 0%  

Nokia EUR 3.38 3.30 -2% Hoia 29.01.2024 18,954 17.9 11.3 1.0 0.9 6% 8% 3% 4%  

Nokian Renkaat EUR 8.98 6.00 -33% Vähenda 07.02.2024 1,247 93.1 33.3 0.9 1.1 1% 3% 7% 6%  

Nordea EUR 10.6 11.8 11% Hoia 06.02.2024 38,139 7.6 7.6 1.2 1.1 16% 15% 9% 9%  

Nordic Semiconductor NOK 94.0 120 28% Osta 07.02.2024 1,584 na na 4.0 3.1 1% -8% 0% 0%  

Nordisk Bergteknik SEK 18.9 30.0 59% Osta 25.01.2024 96 30.5 8.9 0.9 0.8 3% 9% 0% 3% 4

Norsk Hydro NOK 59.3 71.0 20% Osta 08.02.2024 10,590 14.1 11.1 1.2 1.1 8% 11% 5% 5%  

Novo Nordisk DKK 814 715 -12% Hoia 23.11.2023 375,006 43.7 34.3 32.8 25.7 86% 84% 1% 1%  

Novozymes DKK 354 340 -4% Hoia 26.10.2023 19,703 31.7 27.5 6.6 6.0 22% 23% 2% 2%  

NP3 SEK 192 215 12% Hoia 19.01.2024 924 17.9 17.4 1.4 1.3 8% 8% 3% 3% 3, 4

Nyfosa SEK 90.4 98.0 8% Osta 19.01.2024 1,341 14.8 14.8 1.0 0.9 7% 6% 0% 3% 3

Odfjell NOK 144 192 33% Osta 03.11.2023 761 5.2 3.6 1.5 1.2 29% 37% 9% 14%  

Optomed EUR 3.83 5.00 31% Osta 08.11.2023 69 na na 3.3 2.9 -16% -9% 0% 0%  

Orkla NOK 76.7 103 34% Osta 05.02.2024 6,714 13.0 11.4 1.7 1.6 13% 14% 4% 4%  

Orsted DKK 384 300 -22% Hoia 17.11.2023 21,655 na 26.5 2.1 2.0 1% 8% 2% 2%  

Outokumpu EUR 4.16 3.40 -18% Vähenda 17.01.2024 1,899 na 13.4 0.5 0.4 0% 4% 6% 6%  

Pandox SEK 144 190 32% Osta 19.01.2024 2,135 14.6 12.7 0.8 0.8 6% 6% 2% 2%  

PARADOX INTERACTIVE SEK 199 215 8% Hoia 07.02.2024 1,856 37.6 30.3 9.7 7.1 28% 25% 1% 2%  

Peab SEK 54.8 60.0 10% Osta 05.02.2024 1,268 10.2 9.1 1.0 1.0 10% 11% 3% 5% 4

PGS NOK 6.27 9.60 53% Hoia 17.01.2024 524 na 26.0 1.1 1.0 -8% 4% 0% 0%  

Platzer SEK 80.7 110 36% Osta 29.01.2024 855 na 13.8 0.8 0.7 -7% 6% 3% 3%  

Ratos SEK 34.3 45.0 31% Osta 25.10.2023 1,007 14.0 11.7 0.9 0.9 7% 8% 3% 3%  

Rockwool International DKK 2067 2300 11% Osta 08.02.2024 5,999 12.9 16.3 1.8 2.0 14% 13% 3% 2%  

Royal Unibrew DKK 453 630 39% Osta 17.01.2024 3,049 19.8 16.0 3.8 3.4 21% 23% 3% 4%  

Saab SEK 695 755 9% Osta 15.01.2024 8,211 28.1 22.8 2.9 2.6 11% 12% 1% 1% 3

Sagax SEK 250 280 12% Osta 19.01.2024 7,053 25.3 20.5 2.3 2.1 10% 11% 1% 1%  

Sampo EUR 39.7 51.0 28% Osta 05.08.2022 22,025 15.3 14.3 2.2 1.9 15% 14% 6% 6%  

Sandvik SEK 217 235 8% Osta 26.01.2024 24,069 16.2 16.7 3.0 2.9 19% 18% 3% 3%  

Sanoma EUR 6.84 7.00 2% Hoia 08.02.2024 1,119 64.2 32.5 1.4 1.5 2% 4% 5% 5%  

SBB SEK 3.55 4.90 38% Hoia 19.01.2024 237 14.9 4.3 0.1 0.1 1% 3% 34% 0% 4

SCA SEK 140 170 22% Osta 08.02.2024 7,887 28.6 23.2 1.0 0.9 4% 4% 2% 2% 6

Scandi Standard SEK 65.2 80.0 23% Osta 29.11.2023 381 16.4 12.6 1.7 1.6 11% 13% 2% 3%  

Scatec NOK 70.9 85.0 20% Osta 29.01.2024 985 na 69.1 1.3 1.3 -12% 2% 0% 0%  

Schibsted NOK 322 370 15% Osta 08.02.2024 6,263 na 36.3 1.1 1.6 -16% 4% 1% 1%  

SEB AB SEK 147 146 -1% Hoia 29.01.2024 27,587 8.2 9.2 1.4 1.3 18% 15% 8% 8% 6

Securitas SEK 107 125 16% Osta 08.02.2024 5,197 8.8 10.2 1.4 1.6 16% 16% 4% 4%  

Skanska SEK 180 195 8% Osta 22.01.2024 6,377 24.4 11.9 1.4 1.3 6% 11% 4% 4% 1, 6

SKF SEK 210 195 -7% Vähenda 01.02.2024 7,914 10.4 13.0 1.6 1.7 16% 13% 4% 4%  

SLP SEK 31.2 37.0 19% Osta 19.01.2024 471 21.6 20.6 1.4 1.3 6% 6% 0% 0%  

SpareBank 1 Nord-Norge NOK 101 107 6% Hoia 01.12.2023 138 9.8 9.3 1.2 1.2 13% 13% 8% 8%  

SpareBank 1 SMN NOK 143 161 13% Osta 01.12.2023 1,618 9.2 9.2 1.2 1.1 14% 13% 6% 6%  

SpareBank 1 SR-Bank NOK 127 138 8% Hoia 11.08.2023 2,848 8.8 9.1 1.1 1.0 13% 11% 5% 5% 4

SpareBank 1 Østlandet NOK 123 138 12% Osta 15.08.2022 1,240 9.7 9.0 1.1 1.0 11% 12% 5% 6%  

Sparebanken Møre NOK 86.2 83.0 -4% Hoia 01.12.2023 118 9.5 9.3 1.1 1.0 12% 11% 6% 7%  

Sparebanken Sør NOK 146 175 20% Osta 05.02.2024 532 8.6 8.1 1.0 1.0 12% 12% 6% 11%  

Sparebanken Vest NOK 118 135 15% Osta 26.10.2023 1,104 9.9 9.0 1.4 1.3 15% 15% 7% 8%  

SSAB SEK 81.1 75.0 -8% Hoia 01.02.2024 2,184 5.5 10.2 1.0 1.2 19% 12% 7% 4%  

Stenhus SEK 11.2 14.5 30% Osta 19.01.2024 367 12.6 11.5 0.7 0.7 5% 6% 0% 0% 3, 4

Stillfront Group SEK 11.0 12.5 14% Osta 08.02.2024 504 9.8 6.7 0.6 0.4 6% 6% 0% 0% 3

Stockmann EUR 2.93 2.10 -28% Hoia 28.01.2024 465 7.9 12.6 1.2 1.1 16% 9% 0% 0%  

Stolt-Nielsen NOK 413 505 22% Osta 02.02.2024 2,113 5.1 5.1 0.8 0.8 16% 18% 8% 8%  

Storebrand NOK 91.8 94.0 2% Hoia 08.02.2024 3,590 11.7 11.6 1.0 1.0 9% 9% 5% 5%  

Storskogen SEK 7.39 13.0 76% Osta 29.01.2024 995 8.0 7.7 0.6 0.6 8% 8% 1% 1% 4

Storytel SEK 49.8 52.0 4% Osta 25.01.2024 340 na 35.9 2.7 2.6 -6% 7% 0% 0% 1, 4

Studentbostäder SEK 0.86 1.00 16% Hoia 19.01.2024 44 8.1 5.6 0.2 0.2 2% 4% 0% 0%  

Subsea 7 NOK 136 225 65% Osta 17.01.2024 3,619 131.2 13.1 0.9 0.9 1% 7% 1% 1%  

Svenska Handelsbanken SEK 119 134 12% Osta 08.02.2024 20,924 6.6 9.3 0.9 1.1 15% 12% 13% 11%  

Sweco SEK 120 125 4% Hoia 22.01.2024 3,536 23.4 17.9 4.2 4.5 18% 24% 2% 3%  

Swedbank SEK 210 0.00 -100% Ilma reitinguta 25.01.2024 6.8 7.3 1.2 1.1 19% 16% 7% 13% 1, 3, 4

Swedish Orphan BiovitrumSEK 259 300 16% Osta 09.01.2024 8,135 31.0 20.3 2.5 2.2 9% 11% 0% 0%  

Synsam SEK 46.3 55.0 19% Osta 01.11.2023 615 21.1 14.2 2.6 2.4 13% 18% 4% 4%  

Systemair SEK 76.2 97.0 27% Osta 08.12.2023 1,403 17.2 15.4 2.6 2.4 16% 16% 2% 2%  

Tele2 SEK 83.4 110 32% Osta 31.01.2024 4,945 14.7 15.2 2.5 2.6 17% 17% 8% 8%  

Telenor NOK 116 127 10% Hoia 08.02.2024 14,138 35.6 16.0 2.5 2.6 7% 16% 8% 8%  

Telia SEK 24.6 31.0 26% Osta 29.01.2024 8,561 19.7 15.2 1.8 2.0 8% 13% 8% 8%  
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* 1. Swedbank gruppi kuuluv ettevõte omab või kontrollib selle ettevõtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% või rohkem. 2. Ettevõte või tema enamusaktsionär omab või kontrollib 

otseselt või kaudselt 5% või enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse ettevõttega avalikke lõpetamata või 
lõpetatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil 
on lühike netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija; 

 

2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E 2022 2023E

Välja andnud Kepler Cheuvreux EURm

Terveystalo EUR 7.69 7.50 -2% Hoia 30.10.2023 977 28.6 23.1 1.6 1.5 6% 7% 1% 2%  

TGS NOK 97.5 145 49% Hoia 17.01.2024 1,117 15.0 4.8 0.9 0.8 6% 18% 6% 6%  

Thule SEK 275 285 4% Hoia 15.12.2023 2,576 27.2 21.6 4.3 4.0 16% 19% 3% 3%  

Tietoevry EUR 21.9 20.0 -9% Vähenda 10.01.2024 2,589 14.1 12.6 1.7 1.7 11% 13% 7% 7%  

Tobii Dynavox SEK 45.1 40.0 -11% Osta 30.10.2023 419 53.1 31.5 15.6 10.4 35% 40% 0% 0%  

Tomra Systems ASA NOK 103 139 35% Osta 05.02.2024 2,667 40.4 26.0 4.4 4.0 11% 16% 2% 2%  

Torm DKK 232 271 17% Osta 10.11.2023 2,819 5.0 7.1 2.2 2.3 41% 32% 16% 13%  

TRATON EUR 23.0 20.0 -13% Hoia 26.10.2023 11,510 4.9 5.4 0.7 0.7 15% 13% 3% 5% 3

Trelleborg SEK 340 315 -7% Hoia 05.02.2024 6,814 16.7 19.8 1.7 2.0 11% 10% 2% 2%  

Trianon SEK 15.3 17.0 11% Hoia 19.01.2024 241 32.4 20.6 0.5 0.4 1% 2% 0% 0%  

Tryg DKK 143 153 7% Hoia 12.07.2023 12,171 18.8 17.0 2.3 2.2 12% 13% 5% 5%  

UPM EUR 28.7 37.0 29% Osta 02.02.2024 15,318 42.4 13.4 1.5 1.3 3% 10% 5% 5%  

Valmet EUR 25.7 35.0 36% Osta 29.01.2024 4,733 11.0 10.5 1.8 1.7 17% 17% 5% 6%  

Veidekke NOK 104 110 5% Hoia 25.01.2024 1,232 15.9 13.0 5.0 5.0 31% 39% 8% 8%  

Vestas Wind Systems DKK 196 240 22% Osta 08.02.2024 26,544 na 55.4 8.3 7.8 1% 15% 0% 1%  

Vestum SEK 7.92 8.00 1% Hoia 31.01.2024 263 10.2 12.1 0.7 0.7 7% 6% 0% 0% 4

Viaplay SEK 1.62 0.46 -72% Vähenda 04.12.2023 134 na na 0.1 1.8 -10% -4% 0% 0%  

Vitec Software Group SEK 565 570 1% Hoia 06.02.2024 1,736 58.4 51.3 5.7 5.7 10% 12% 1% 1%  

Volvo SEK 261 275 5% Osta 29.01.2024 47,225 7.5 12.7 2.5 2.9 35% 23% 8% 3%  

Volvo Cars SEK 36.8 38.0 3% Hoia 02.02.2024 9,707 9.9 7.0 1.0 0.8 11% 12% 0% 0% 3

Wallenius Wilhelmsen NOK 110 107 -3% Hoia 07.12.2023 4,084 4.7 5.3 1.2 1.1 27% 21% 11% 9%  

Wallenstam SEK 47.5 60.0 26% Osta 19.01.2024 2,753 29.4 26.3 1.0 1.0 3% 4% 1% 1%  

Wihlborgs SEK 90.3 105 16% Osta 19.01.2024 2,456 16.0 14.9 1.2 1.2 7% 8% 3% 4%  

Wärtsilä EUR 14.0 15.2 8% Osta 01.02.2024 8,290 16.1 18.7 2.8 3.4 18% 19% 3% 3%  

Wästbygg SEK 36.6 40.0 9% Hoia 07.12.2023 103 29.1 17.9 0.7 0.7 2% 4% 0% 2% 3

Yara NOK 344 415 21% Osta 07.12.2023 7,668 49.2 10.2 1.2 1.1 2% 11% 1% 3%  

YIT EUR 1.87 1.70 -9% Vähenda 26.01.2024 #DIV/0! na 17.4 0.5 0.5 -4% 3% 0% 0% 3

Selgitused:

Aktsiahind – viimane sulgemishind (08.02.2024)

Kasvupot. – kasvupotentsiaal

Inv. Soovitus – investeerimissoovitus

Turukap. – turukapitalisatsioon

P/E (Price-to-Earnings ratio) – aktsia hinna ja puhaskasumi suhe. P/E arvutamiseks jagatakse aktsia hind (P) puhaskasumiga ühe aktsia kohta (E). 

ROE (Return on Equity) – omakapitali tootlus. ROE arvutamiseks jagatakse ettevõtte puhaskasum omakapitaliga.

P/B (Price-to-Book ratio) – aktsia hinna ja raamatupidamisliku väärtuse suhe. P/B arvutamiseks jagatakse aktsia hind (P) ettevõtte raamatupidamisliku väärtusega ühe 

aktsia kohta (B). 

Div.tootlus – dividenditootlus, ehk aastase dividendi protsentuaalne osakaal aktsiahinnast. Dividenditootluse arvutamiseks jagatakse dividend aktsia kohta aktsia hinnaga.

ROE Div.tootlus
Lahtiütlus*

Inv. 

soovitus
Uuendatud Turukap.

P/E P/B
Ettevõte Val.

Aktsia-

hind

Hinna-

siht

Kasvu-

pot.
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„Skandinaavia aktsiaturgude ülevaate“ eesmärgiks on anda kliendile ülevaade KEPLER CHEUVREUX poolt antud investeerimissoovitustest ja 
sisaldab seega väljavõtteid vastavatest soovitustest. Käesolevat ideede nimekirja kokkuvõtet levitab Swedbank AS. Kokkuvõte on koostatud 
eraviisilise informatsiooni jagamise eesmärgil ning Swedbank ei ole nõustaja ega soovita selle põhjal ühtegi tehingu tegemist. Tervikanalüüsile on 
õigus üksnes meie klientidel. Ideede nimekiri ei ole ja seda ei tohi tõlgendada kui isiklikku soovitust osta või müüa väärtpabereid.  

Seda materjali ei tohi ilma KEPLER CHEUVREUX ja Swedbank AB  loata kopeerida ega levitada. Analüüsi ei tohi levitada füüsilistele ega juriidilistele 
isikutele, kes on sellise riigi kodanikud või kelle elu- või asukoht on riigis, kus selle levitamine ei ole lubatud kehtivate õigusaktide või muude otsuste 
järgi. 

Osa käesolevas kokkuvõttes toodud teabest põhineb KEPLER CHEUVREUX antud investeerimissoovitus(t)el. KEPLER CHEUVREUX olulise juriidilise 
ja avalikustamisele kuuluva teabega tutvumiseks külastage palun veebilehte https://research.keplercheuvreux.com/login. Regulatiivne teave iga 
kaetud emitendi kohta on kättesaadav sisse logimata klikates lingil „Disclosure“ eeltoodud veebilehekülje all.   

Kokkuvõttes toodud tekst on eestikeelne kokkuvõte KEPLER CHEUVREUX poolt koostatud ingliskeelse(te)st investeerimissoovitus(t)est. Swedbank 
AS ei ole mitte ühelgi muul viisil ega juhul kokkuvõttes toodud teavet enne selle avaldamist muutnud.  

KEPLER CHEUVREUX aktsiaanalüüsi reitingud ja hinnasihid avaldatakse absoluutarvudes, mitte ühegi võrdlusindeksi suhtes. Aktsiate reiting 
määratakse pärast analüütiku poolt antud õiglasest väärtusest (hinnasihist) tuletatud 12 kuu oodatava aktsiate hinnatõusu või -languse hindamist ja 
ettevõtte riskiprofiili arvestades. KEPLER CHEUVREUX reitingud määratletakse järgmiselt. 

Osta: minimaalne oodatav investeeringu väärtuse kasv järgmise 12 kuu jooksul on 10% (minimaalne nõutav investeeringu kasv võib ettevõtte 
riskiprofiili arvestades suurem olla). 

Hoia: oodatav investeeringu väärtuse kasv on alla 10% (oodatav investeeringu kasv võib ettevõtte riskiprofiili arvestades suurem olla). 

Vähenda: oodata on investeeringu väärtuse vähenemist 

Võta pakkumine vastu: täieliku või osalise ülevõtmispakkumise, aktsiate sundülevõtmise (squeeze-out’i) või muu sarnase aktsiate ostupakkumiste 
kontekstis peetakse pakkumishinda vastavaks aktsiate õiglasele ostuhinnale 

Lükka pakkumine tagasi: täieliku või osalise ülevõtmispakkumise, aktsiate sundülevõtmise (squeeze-out’i) või muu sarnase aktsiate ostupakkumiste 
kontekstis peetakse pakkumishinda madalamaks kui aktsia õiglane ostuhind 

Läbivaatamisel: toimunud on sündmus, millel on meie sihthinnale oodatav oluline mõju ja me ei saa soovitust anda enne, kui oleme selle uue teabe 
läbi töötanud ja/või ilma uue aktsiahinna viiteta 

Ilma reitinguta: analüüsi sellele aktsiale ei koostata 

Piiratud: soovitust, hinnasihti ja/või finantsprognoosi ei avalikustata enam vastavuse tagamise ja/või muudel regulatiivsetel kaalutlustel 

Aktsiahindade volatiilsuse tõttu võivad reitingud ja hinnasihid aeg-ajalt ja ajutiselt ülaltoodud definitsioonile mitte vastata. 

Kui käesolevas kokkuvõttes ei ole teisiti märgitud, siis määratakse hinnasihid ja investeerimissoovitused fundamentaalanalüüsi meetoditel ja need 
tuginevad tavaliselt kasutatavatele hindamismeetoditele, nagu diskonteeritud rahavood (DCF), väärtuse hindamise kordajate võrdlemine ajalooliste 
ja sarnaste aktsiate andmetega ning dividendide diskonteerimise mudel (DDM). 

KEPLER CHEUVREUX hindamismeetodid ja -mudelid võivad suuresti sõltuda makromajanduslikest näitajatest (nagu toormehinnad, valuutakursid ja 
intressimäärad) ja muudest välisteguritest, nagu maksustamine, regulatsioonid ja geopoliitilised muutused (nt muutused maksupoliitikas, streigid või 
sõda). Peale selle võivad ettevõtete hindamist mõjutada investorite kindlustunne ja turul valitsev meeleolu. KEPLER CHEUVREUX hinnangud 
põhinevad samuti ootustel, mis võivad teatud tööstusharudes toimuvate arengute tõttu kiiresti ja etteteatamata muutuda. Olenemata sellest, millist 
hindamismeetodit kasutatakse, eksisteerib oluline risk, et hinnasiht jääb oodatava aja vältel saavutamata. 

KEPLER CHEUVREUX uuendab aktsiaanalüüside reitinguid siis, kui ta peab seda sobivaks uute leidude, turuarengute ning muu analüütiku vaateid ja 
hinnangut mõjutada võiva asjakohase teabe kontekstis. 

Soovitus(t)e  kokkuvõtet levitatakse KEPLER CHEUVREUX ja Swedbank AB (publ) vahel sõlmitud eksklusiivse koostöölepingu alusel , mis reguleerib 
konkreetsete Euroopa turge puudutatavate investeerimisanalüüsi(de) (edaspidi: analüüs) koostamist ja nende levitamist Swedbanki tavaklientidele 
(edaspidi: saajad).  

Antud kokkuvõtte on koostanud Swedbank AS ja selle aluseks on analüüs, mis kuulub KEPLER CHEUVREUX’le ja mille viimane on ainuisikuliselt 
koostanud. Swedbank AB (publ), Swedbank AS ega Swedbank Baltics AS EI OLE aruande koostaja. Swedbank AB (publ) ja KEPLER CHEUVREUX 
vahelise koostöölepingu kohasel ei ole Swedbank AB (publ) kohustatud toetama KEPLER CHEUVREUX analüüsi või osalema selliste analüüside 
koostamises. KEPLER CHEUVREUX kontrollib seega ainuisikuliselt selle kokkuvõtte aluseks oleva analüüsi sisu ja tagab selle vastavuse kõigile 
kohaldatavatele kohalikele seadustele, reeglitele ja regulatsioonidele, mis on aruandega seotud. Swedbank AS, Swedbank Baltics AS ega Swedbank 
AB (publ) ei kontrolli kokkuvõtte aluseks oleva analüüsi sisu ega selles väljendatud vaateid ja hinnanguid.  

Swedbank AB (publ) järele valvab Rootsi finantsjärelevalveasutus (Finansinspektionen).  
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Swedbankis on kehtestatud kirjalikud sisekorrad, mis reguleerivad Swedbankis tekkida võivate huvide konfliktide tuvastamist, dokumenteerimist ja 
haldamist. 

 
 

Oluline: 

1. Swedbank gruppi kuuluv ettevõte omab või kontrollib selle ettevõtte emiteeritud aktsiakapitalist 1% või rohkem. 2. Ettevõte või tema enamusaktsionär omab 
või kontrollib otseselt või kaudselt 5% või enam Swedbank emiteeritud aktsiakapitalist (ei kohaldu Swedbank Baltics AS-ile). 3. Swedbank grupil on konkreetse 
ettevõttega avalikke lõpetamata või lõpetatud investeerimispanganduse alaseid teenussuhteid. 4. Swedbank grupil on pikk netopositsioon, mis ületab 0,5% 
ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 5. Swedbank grupil on lühike netopositsioon, mis ületab 0,5% ettevõtte emiteeritud koguaktsiakapitalist. 6. Swedbank 
grupp on emitendi finantsinstrumentide turutegija. 

 

Aadress 

Swedbank AS, Liivalaia 8, 15040 Tallinn. 

 

Ettevõte Lahtiütlus (vt tabeli alla)

Electrolux -

Hennes & Mauritz -

Husqvarna 3

Tele2 -

UPM -


